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Wprowadzenie

Osoby zarzadzajace podmiotem, w tym zajmujace si¢ rachunkowoscia,
majg do dyspozycji metody, za pomocg ktorych mogg wplywac na ceny rynko-
we instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez jednostke. Metody te -
zastosowane w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych - mogg by¢
wykorzystywane do kreowania sytuacji finansowej i wyniku finansowego pod-
miotu przez jego interesariuszy. Upigkszanie sprawozdan finansowych z wyko-
rzystaniem metod rachunkowos$ci zwane jest kreatywng rachunkowoscia. Pod-
stawowg metoda wplywania na obraz sytuacji finansowej i upigkszania spra-
wozdan finansowych jest zarzadzanie zyskami (lub wygladzanie zyskow). Za-
rzadzanie zyskami nie tylko nie zmniejsza asymetrii informacyjnej, ale przede
wszystkim ksztattuje pozadany - z punktu widzenia 0sob zarzadzajacych przed-
sigbiorstwem - obraz sytuacji finansowej jednostki, wptywajac na decyzje po-
dejmowane przez interesariuszy podmiotu.

Celem artykuhu jest wskazanie, ze ksztattowanie polityki rachunkowosci
we wspotczesnych przedsigbiorstwach moze w duzej mierze wynikac z potrze-
by zarzadzania zyskami. Taka sytuacja powoduje, ze tworcami polityki rachun-
kowosci wptywajacej na obraz jednostki prezentowany w sprawozdaniu finan-
sowym jest zarzad, a nie komorki rachunkowos$ci. Tym samym rachunkowo$¢,
ktora odgrywa role informacyjng na potrzeby zarzadzania jednostka, przez wy-
bory dokonane w polityce rachunkowosci, moze réwniez stanowi¢ element
zarzadzania wynikiem finansowym.
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1. Polityka rachunkowos$ci

Stuzby rachunkowosci w okreslonych obszarach tej dziedziny maja swo-
bode decydowania o doborze metod. Regulacje prawne nie wymagaja, aby w
procesie podejmowania decyzji o wyborze metody uwzgledniono aspekt jakosci
otrzymywanych informacji. Okreslenie wptywu wybranej metody na sprawoz-
dania finansowe jest wymagane jedynie w przypadkach zmiany polityki ra-
chunkowosci'. Metody te — poprzez umiejetny ich dobor - moga byé wykorzy-
stywane do wptywania na ocene przez czytelnika sprawozdania sytuacji finan-
sowej jednostki i jej dotychczasowych wynikéw gospodarczych. Metody do-
zwolone prawem mogg zatem stanowi¢ narzedzie wykorzystywane do swiado-
mego ksztaltowania wyniku finansowego, majatku, zobowigzan i innych zrodet
finansowania, aby zaprezentowal optymalny obraz przedsiebiorstwa. Cho¢
sprawozdanie finansowe ma ukazywac jasny i rzetelny obraz sytuacji finanso-
wej jednostki oraz jej wynik finansowy, to nie mozna wykluczy¢, ze stanowi
roéwniez instrument wplywania na interesariuszy. W wielu przypadkach infor-
macje przekazywane interesariuszom w sprawozdaniu finansowym stanowia
najwazniejszy instrument komunikowania si¢ z nimi i wptywania na ich decy-
zje. Z tego powodu nie mozna pod pojeciem polityki rachunkowosci rozumiec
tylko 1 wylacznie wielowariantowosci stosowanych rozwigzan ksiggowych
wprost determinujacych wielkosci wykazane w poszczegolnych pozycjach
sprawozdania finansowego. Polityka rachunkowosci nie moze zatem by¢ rozpa-
trywana wylacznie przez pryzmat prawa bilansowego, bowiem sktada si¢ na nig
i o jej rezultatach decyduje wiele innych czynnikéw, np. z zakresu nauk o za-
rzadzaniu, finansow?, ekonomii’, a nawet obejmujacych psychologiczne aspek-
ty podejmowania decyzji w przedsiebiorstwach®. Rachunkowo$é, jako sztuke
kreowania pozadanego obrazu jednostki, nalezy — jak kazda inng sztuke — roz-
patrywac i ocenia¢ w wielu aspektach. Dlatego prowadzenie polityki rachun-
kowosci i ocena tej polityki zalezne sa takze od tego, w jaki sposob osoby pro-
wadzace rachunkowos$¢ postrzegaja przedsigbiorstwo, ktorego przygotowuja
sprawozdanie finansowe.

! Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, DzU z 2009 r. Nr 157, poz. 1241 z
poézn. zm. Artykut 8.

2 Pope P.F.: Bridging the Gap Between Accounting and Finance. “The British Accounting
Review”, nr 42, 2010, s. 88 — 102.

3 Ball R.: What is the Actual Economic Role of Financial Reporting? Presentation at the
Panel on “Big Unanswered Questions in Accounting”. 7 lutego 2008. American Accounting
Association Annual Meeting, 7/02/2008, Chicago, USA. http://ssrn.com/abstract=1091538

4 Roslender R., Dillard J.F.: Reflections on the Interdisciplinary Perspectives on Accounting.
“Critical Perspectives on Accounting”, nr 14, 2003, s. 325 — 351.
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Cho¢ przedsigbiorstwa powolywane sa do zycia przez ich wilascicieli w ce-
lu pomnazania alokowanego w nim kapitatu, to czesto wraz z uptywem czasu,
jednostki te zaczynaja zy¢ ,,wlasnym zyciem”, przedkladajac cele organizacji
nad celami wilascicieli. Podejmujac decyzje o polityce rachunkowosci czesto
uwzglednia sie nie potrzeby wlascicieli, ale oczekiwania ludzi, ktorzy tworza tg
organizacj¢. Postrzeganie przedsigbiorstwa jako organizacji, ktora skupia w
sobie cele wielu 0so6b (prawnych i fizycznych) bedzie skutkowato podejmowa-
niem innych decyzji co do obrazu sytuacji finansowej podmiotu prezentowane-
go w sprawozdaniu finansowym, anizeli widzenie jednostki jako organizmu
powotanego dla realizacji celow wtascicieli.

Z tego powodu jasny i rzetelny obraz sytuacji finansowej podmiotu bywa
»haznaczony” potrzebami jednej preferowanej grupy interesariuszy. Jednak
w praktyce gospodarczej, w wigkszosci przypadkdow, niemozliwe jest przygo-
towanie sprawozdania finansowego uwzgledniajacego potrzeby informacyjne
wszystkich grup interesariuszy podmiotu. Z tego powodu stuzby rachunkowo-
$ci, podejmujac decyzje o ujawnianych informacjach i ich prezentacji, decyduja
o grupie interesariuszy, ktorzy beda uprzywilejowani w stosunku do pozosta-
tych czytelnikéw sprawozdania finansowego. Dla podjecia tej decyzji niewy-
starczajaca jest znajomos¢ prawa bilansowego. Rozstrzygnigcie w tym zakresie
jest wazng decyzja biznesowa, ktéra moze rzutowac na pozyskiwanie kapitatu
przez przedsiebiorstwo w warunkach ograniczonych zasobdéw na rynkach kapi-
tatowych.

Badania z zakresu teorii uzyteczno$ci wykorzystywanej w ekonomii, psy-
chologii i filozofii, wykazaty’, ze w procesie podejmowania decyzji o polityce
rachunkowosci osoby, zajmujace si¢ rachunkowos$cia jednostki, kieruja sie
potrzebami wlasnymi okreslanymi nie tylko przez osobiste (egoistyczne) po-
budki, ale réwniez definiowane jako cele wynikajace z pelionych funkcji,
przydzielonej odpowiedzialno$ci oraz ustalonych priorytetéw. Innym czynni-
kiem branym pod uwagg sg potrzeby organizacji, w ktorej pracujg. Oba rodzaje
potrzeb uwzglednianych w procesie podejmowania decyzji, nie zawsze sg
zgodne z celami okre$lonymi przez wiascicieli podmiotu. Tym samym spra-
wozdanie finansowe oraz prezentowany w nim obraz sytuacji finansowej pod-
miotu jest wypadkowa nie tylko metod zastosowanych przez stuzby rachunko-
wosci w ramach polityki rachunkowosci, ale to przede wszystkim wynik od-
dziatywania celow osOb zarzadzajacych podmiotem, ktére zdeterminowaty
decyzje podejmowane w zakresie ujawnien i prezentacji operacji gospodar-
czych w sprawozdaniu finansowym. Z wymienionych powodow polityka ra-
chunkowosci czgsto realizowana jest gownie przez zarzadzanie zyskami. Moz-

5 McGee R.W.: Analyzing Insider Trading from the Perspectives of Utilitarian Ethics and
Rights Theory, “Journal of Business Ethics” 2009, DOI 10.1007/s10551-009-0068-2.
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na rowniez zada¢ pytanie, czy ksztaltowanie obrazu sytuacji finansowej jed-
nostki w ramach polityki rachunkowo$ci nadal oznacza, ze sprawozdanie finan-
sowe prezentuje jasny i rzetelny obraz? Czy nie jest to obraz, ktory zostat po
czesci uksztattowany poprzez decyzje zarzadcze podjete w podmiocie? Jezeli,
w rozwazaniach uwzgledni si¢ takze kwestie zachowan ludzi podejmujacych
decyzje w zakresie ram prawnych rachunkowosci, to rozumienie sztuki spra-
wozdan finansowych tworzonych przez rachunkowosé, staje si¢ zagadnieniem
interdyscyplinarnym.

2. Zarzadzanie zyskami

Wspotczesne przedsigbiorstwa nie dzialaja w prozni, ale w wieloaspekto-
wym otoczeniu gospodarczym, w ktorym wystepuja skomplikowane pod
wzgledem tresci ekonomicznej operacje, czgsto o charakterze miedzynarodo-
wym. Powoduje to, ze cho¢ na strazy rzetelnosci sprawozdan finansowych stoja
nadrzedne zasady rachunkowosci, to ich prawidtowa aplikacja do systemu ra-
chunkowosci wymaga profesjonalizmu popartego nie tylko gruntowna wiedza z
zakresu regulacji prawnych, ale i praktycznych umiejetnosci interdyscyplinar-
nego podejécia do analizy tresci ekonomicznej danej operacji gospodarcze;j.
Rachunkowo$¢ — tak, jak zarzadzanie - jest sztukg praktyczna, co oznacza, ze
niewystarczajaca jest znajomos¢ metod i zasad obowiazujacych w jej systemie,
ale konieczne jest rowniez madre dziatanie stanowigce odpowiedz na problemy
praktyki gospodarczej, ograniczenia, ryzyko oraz niepewno$¢ z tym zwiazang.

Pod pojeciem zarzadzania rozumie si¢ proces kierowania nie tylko w sto-
sunku do o0sdb, ale i w stosunku do zasobow, nad ktérymi jednostka sprawuje
kontrole. Zarzadzanie wystgpuje na wszystkich szczeblach podejmowania de-
cyzji i cechuje si¢ okreslaniem celdéw oraz powodowaniem, aby cele te zostaty
zrealizowane za pomocg posiadanych zasoboéw. Zarzadzanie zyskami definiuje
si¢ natomiast jako bezposrednie lub posrednie (z wykorzystaniem metod ksig-
gowych) wptywanie na wyniki finansowe (zysk) przedsigbiorstwa czgsto w celu
osiggniecia okreslonych korzysci®. Zarzadzanie zyskami wiagze si¢ tez $cisle
z polityka ujawnien w sprawozdaniach finansowych’. Kreowanie pozadanego
obrazu moze by¢ osiagane przez odpowiednie ujawnienia, a do ksztaltowania
pozadanej wielkosci zysku mozna wykorzysta¢ narzgdzia tworzenia i rozwig-
zywania rezerw lub klasyfikacji aktywow i pasywow, albo odraczania w czasie

® Kaplan S.E.: Ethically Related Judgments by Observers of Earnings Management, “Journal
of Business Ethics”, nr 32, 2001, s. 285 — 298.

7 Schipper K.: Commentary on Earnings Management, “Accounting Horizons”, grudzien
1989, 5. 91 — 102.
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kosztow®. Cele, dla ktorych osiagniecia zarzadza sie (wygladza) zyskami, moga
dotyczy¢ zar6wno osobistych potrzeb osdb zarzadzajacych podmiotem, jak
i potrzeb przedsiebiorstwa rozumianego jako organizacja odrebna od jej wia-
Scicieli’. Zarzadzanie to nalezy rozpatrywaé nie tylko w stosunku do sprawoz-
dania za dany okres sprawozdawczy. Badania potwierdzaja'’, ze kadra zarza-
dzajaca w procesie podejmowania decyzji o wplywaniu przez poziom kosztow,
przychodow, aktywow i zobowigzan na pozadang wielko$¢ zysku rozwaza za-
réwno biezace, jak i prognozowane wyniki finansowe kolejnego roku.

W literaturze przedmiotu wyrdznia si¢ zaréwno ,,dobre” (etyczne) metody
zarzadzania zyskami, jak i ,,zte” (nieetyczne) metody zarzadzania zyskami''.
Nierzadko trudno jednoznacznie, bez doglgebnego zbadania okolicznosci, zakla-
syfikowaé zastosowang metode upickszenia wyniku finansowego do jednej z
tych dwoch grup'?. Stosowanie instrumentéw pochodnych dla zminimalizowa-
nia istniejacego ryzyka moze by¢ przyktadem dobrego zarzadzania zyskami,
natomiast sztuczne przesuwanie kosztow i przychodéw pomiedzy okresami
sprawozdawczymi lub manipulowanie wysokoscig odpisow aktualizujacych sa
zaliczane do grupy nieetycznych metod zarzadzania zyskami. Niezaleznie jed-
nak od etycznej oceny zarzadzania zyskami, w wigkszo$ci przypadkéw zabiegi
takie skutkuja pogorszeniem jako$ci informacji dostarczanych interesariuszom
przez sprawozdania finansowe"’.

¥ Healy P.M., Whalen J.M.: A Review of the Earnings Management Literature and Its Impli-
cations for Standard Setting, “Accounting Horizons”, 12/1999, s. 265 — 384.

? Dechow P., Ge W., Schrand C.: Understanding Earnings Quality: A Review of the Proxies,
their Determinants and Their Consequences, “Journal of Accounting and Economics”, nr 50,
2010, s. 344 — 401.

0 Elgers P.T., Pfeiffer R.J. Jr, Porter S.L.: Anticipatory Income Smoothing: a Re-
examination, “Journal of Accounting and Economics”, nr 35, 2003, s. 405 — 422.

" parfet W.U.: Accounting Subjectivity and Earnings Management: A Preparer Perspective,
“Accounting Horizons”, nr 14, 2000, s. 481 — 488.

12 Szerzej o przestankach zarzadzania zyskami patrz m.in.: Kavousy E., Fard H.R.V., Kan-
garluei S.J., Bayazidi A.: The Relationship between Ethics Criteria and Earnings Management in
Accepted Companies in Teheran Stock Exchange, “European Journal of social Sciences”, nr 14,
2010, s. 455 — 463.

Indjejikian R., Matejka M.: CFO Fiduciary Responsibilities and Annual Bonus Incentives,
,Journal of Accounting Review”, nr 47, 2009, s. 1061- 1090.

Dechow P.M., Shakespeare C.: op.cit.

Klein A.: Audit Committee, Board of Director Characteristic, and Earnings Management”,
“Journal of Accounting and Economics”, nr 33, 2002, s. 375 — 400.

' Hanlon M., Maydew E.L., Shevlin T.: An Unintended Consequence of Book-tax Conformi-
ty: A Loss of Ernings Informativeness, “Journal of Accounting and Economics”, nr 46, 2008, s.
294 —311.



216 Ewa Wanda Maruszewska

3. Sporzadzanie sprawozdan finansowych

Menedzerowie posiadaja najlepsza wiedz¢ o sytuacji finansowej podmio-
tu, w tym o jego operacjach gospodarczych, zapotrzebowaniu na kapital oraz
uwarunkowaniach prawno-ekonomicznych, w ktoérych jednostka dziata. W pro-
cesie zarzadzania jednostka, na podstawie tej wiedzy, wyznaczaja cele dziatal-
nosci ipodporzadkowuja im dziatania w wielu obszarach funkcjonowania
podmiotu. Jednym z istotnych obszaréw jest komunikowanie si¢ z rynkiem
kapitatlowym i interesariuszami podmiotu za pomoca sprawozdan finansowych.
Na wspotczesnych rynkach kapitatlowych podstawowym miernikiem dziatalno-
$ci podmiotu jest prognozowany lub osiagniety zysk i dlatego w ksztattowaniu
obrazu jednostki pierwszorzgdne znaczenie w sprawozdaniu finansowym ma
wykazana wielkos¢ zysku.

Ksztaltowanie obrazu sytuacji finansowej jednostki przez polityke ra-
chunkowosci, nawet w zakresie poszczegdlnych grup aktywoéw lub pasywow,
wywiera bezposredni lub posredni wptyw na wynik finansowy lub wartos¢
kapitatow witasnych, czyli kolejny wazny miernik pomnazania kapitatu aloko-
wanego przez wiascicieli w jednostce. Zakres pozycji sprawozdania ksztalto-
wanych poprzez zarzadzanie zyskami zalezny jest nie tylko od wyznaczonych
przez zarzadzajacych celow, ale rowniez od innych czynnikéw dotyczacych
samej jednostki oraz uwarunkowan spoteczno-ekonomicznych'®. Niezmiernie
wazna jest mozliwo$¢ wplywania przez wtascicieli na polityke operacyjna jed-
nostki i ksztaltowanie celow strategicznych. Wariant, w ktorym wtasciciel ma
silng pozycje, a zarzad — staba, bedzie skutkowa¢ okresleniem innych potrzeb
doraznych osigganych poprzez polityke rachunkowosci niz przypadek, w kto-
rym zarzad ma silng pozycje, a wlasciciele ograniczaja swoja role do dostar-
czania kapitalu. Rowniez struktura wiascicielska lub finansowa moze by¢ przy-
czynkiem do podejmowania decyzji w ramach polityki rachunkowosci, ktore
beda stuzy¢ prezentacji sytuacji finansowej podmiotu zgodnej z oczekiwaniami
kredytodawcy. Potwierdzajg to badania poréwnawcze przeprowadzone we
Francji i Kanadzie", gdzie wystepuja odmienne struktury finansowania przed-

' Goncharov I., Zimmermann J.: Do Accounting Standards Influence the Level of Earnings
Management? Evidence from Germany. Dostepne na: SSRN: http://ssrn.com/abstract=386521.
DOI:10.2139/ssrn.386521

Markarian G., Pozza L., Prencipe A.: Capitalization of R&D Costs and Earnings Manage-
ment: Evidence from Italian Listed Companies, “The International Journal of Accounting”, nr 43,
2008, s. 246 — 267.

Parfet W.U.: op.cit.

'S Othman H.B., Zeghal D.: A Study of Earnings-management Motives in the Anglo-
American and Euro-Continental Accounting Models: The Canadian and French Cases”, “The
International Journal of Accounting”, nr 41, 2006, s. 406 — 435.
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siebiorstw. Badane przedsigbiorstwa francuskie finansowaty swoja dziatalno$¢
gtéwnie kredytami. Ich sprawozdania finansowe nie zawieraly tak szerokich
ujawnien w porownaniu ze sprawozdaniami kanadyjskich przedsigbiorstw,
ktére o finansowanie konkurowaly na rynku kapitatowym. Zarzadzanie zyskami
w przedsiebiorstwach francuskich byto ukierunkowane na koszty wynikajace z
zawartych uméw kredytowych oraz efektywng stope opodatkowania, podczas
gdy zarzadzanie zyskami przedsiebiorstw kanadyjskich odpowiadato na potrze-
by dynamicznie zmieniajacego si¢ rynku kapitatowego.

Powyzsze przyklady potwierdzaja, ze wigkszos¢ przypadkow polityki ra-
chunkowosci prowadzonej na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych
Scisle jest zwigzana z zarzadzaniem jednostka i oznacza de facto zarzadzanie
zyskami. Rzadkos$cia w praktyce gospodarczej bedzie stosowanie ,,czystej”
polityki rachunkowosci, ktdra pomija wartoSciowanie dokonywane przez decy-
dentow. Takie rozumienie polityki rachunkowosci nie jest sprzeczne z zaloze-
niami koncepcyjnymi sporzadzania sprawozdan finansowych, ktére takze do-
puszczaja osady, szacowanie i wartosciowanie. Wlaczanie wartoSciowania w
procesie opisywania rzeczywistosci ekonomicznej operacji gospodarczych,
ktére miaty miejsce w jednostce jest nieodzownym elementem rachunkowosci,
ktory takze jest podnoszony w definicjach zarzadzania zyskami'®. Wiedza eko-
nomiczna jest nieodzowna do profesjonalnego swiadczenia ustug rachunkowo-
$ci, ktore maja na celu odzwierciedlenie ekonomicznej tresci operacji gospo-
darczych w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniach finansowych. Ramy kon-
ceptualne uwzgledniajg rozne osady co potwierdza, ze sprawozdanie finansowe
jest wypadkowa konfliktow interesow i réznych celow wystepujacych w przed-
siebiorstwie. Interesariusze czytajacy sprawozdanie finansowe majg rézne po-
trzeby informacyjne, poniewaz rozne sg ich interesy. Dodatkowo, ich interesy
nie musza by¢ zgodne z interesami podmiotu ani os6b nim zarzadzajacych,
ktore takze w procesie zarzadzania zyskami mogg dazy¢ do osiggnigcia swoich
celow. Wykorzystywanie pelnych informacji o dziatalnosci podmiotu, ktorymi
dysponuja zarzadzajacy jednostka, do wptywania na czytelnikow sprawozdan
poglebia asymetri¢ informacyjng oraz oznacza wykorzystywanie stabszej pozy-
cji interesariuszy zaleznych od danych dostarczanych im przez zarzadzajacych.

Uwagi koncowe

Polityki rachunkowos$ci nie mozna postrzega¢ wylacznie przez pryzmat
metod rachunkowych zastosowanych do kreowania okreslonego obrazu sytuacji
finansowe] jednostki. Rownie wazne sa motywy, ktorymi kieruja si¢ osoby
podejmujace decyzje w przedsiebiorstwie. Wykorzystanie polityki rachunko-

' Healy P.M., Waahlen J.M.: op.cit.
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wosci do osiggniecia celdéw okreslonych przez zarzadzajacych podmiotem, kto-
re sluza nie tylko wptywaniu na odbiorcow, ale i innym celom (wynikajacym z
rozumienia przedsigbiorstwa jako organizacji skupiajacej cele roznych oséb i
podmiotow) oznacza wkroczenie w zakres zarzadzania zyskami. Cele te (np.
potwierdzenie prognozowanej rentownos$ci sprzedazy, osiagniecie zalozonego
poziomu zyskéw lub osobiste potrzeby cztonkéw zarzadu) wptywaja na dobor
metod wykorzystywanych w polityce rachunkowosci. Czy takie postgpowanie
oznacza polityke, czy zarzadzanie? Termin polityka rachunkowos$ci obejmuje
okreslony ,,zakres czynno$ci normalizujacych, stojacych pomiedzy praktyka a
teoria rachunkowosci”’. Polityka rachunkowos$ci shuzy zatem standaryzacji
rachunkowosci, ktéra na poziomie jednostki przejawia si¢ przez opracowywa-
nie szczegdlowych zasad rachunkowosci w tych obszarach, ktore moga by¢ w
praktyce roézne. Wspotczesne przedsigbiorstwa, ktore konkuruja ze soba na
rynkach kapitatlowych, zajmuja si¢ jednak przede wszystkim zarzadzaniem ra-
chunkowoscia (w uproszczeniu zarzadzaniem zyskami), ktore nalezy rozpatry-
wac szerzej niz tylko przez pryzmat metod rachunkowos$ci zastosowanych do
osiggnigcia okreslonego obrazu sytuacji finansowej jednostki. Rachunkowos¢
jest jezykiem biznesu, a dla prawidlowego jego zrozumienia konieczna jest nie
tylko znajomos¢ stownictwa i regut gramatycznych, ale rowniez okolicznosci w
ktérych co$ zostato powiedziane. Nie mozna takze pomina¢ zachowan oséb,
ktére podejmuja decyzje o przekazywanych informacjach przez sprawozdania
finansowe. Sprawozdania te oglaszane i publikowane sa podstawowym produk-
tem rachunkowosci i stanowia sposob komunikacji przedsigbiorstwa z jego
interesariuszami, bez ktorych poparcia dalsze istnienie podmiotu niejednokrot-
nie moze sta¢ pod znakiem zapytania.
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Summary

The management of an entity (including accounting employees) has an ability to
use methods, that may influence the presentation of financial position and enterprise’s
earnings. Primary method of financial statements’ window-dressing is earnings’ man-
agement (also called as smoothing earnings). Earnings’ management is aimed at influ-
encing decision making process made by stakeholders. It does not reduce the infor-
mation asymmetry and it lowers quality of information provided. Although accounting
policy is to standardize the methods of accounting, it is not free from earnings manage-
ment nowadays.

Translated by Ewa Wanda Maruszewska





