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PRAWA UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Whprowadzenie

W krajach o rozwinietych rynkach kapitalowych wiele podmiotow gospo-
darczych funkcjonuje w ramach struktur holdingowych, czego szczegdlnym
przypadkiem jest grupa kapitatowa. Jednostki gospodarcze tworzace grupe ka-
pitatowg oddziatuja na siebie przez sprawowanie bezposrednio lub posrednio
kontroli nad inng jednostkg. Prawa wiasnosci jednostki dominujacej (réwniez
szczebla posredniego) do majatku i wyniku jednostek zaleznych prezentuje
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na obrzezach tego zbioru informacji
pojawiaja si¢ dane o udziatach pozostatych udziatowcow w jednostkach zalez-
nych — udziatowcach mniejszosciowych. W praktyce gospodarczej pojawiaja
si¢ czgsto watpliwosci co do prawidlowej interpretacji tych danych, ze wzgledu
na czeste zmiany regulacji prawnych dotyczacych zasad wyceny, i prezentacji
praw udzialowcoéw mniejszosciowych. Problem ten jest szczegdlnie istotny ze
wzgledu na rozbiezno$ci w wykazywaniu i wycenie udziatdow mniejszo$cio-
wych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na pod-
stawie Ustawy o rachunkowosci oraz Migedzynarodowych Standardow Rachun-
kowosci.

Celem opracowania jest analiza zasad i metod wyceny udzialéow mniejszo-
sciowych oraz sposobu prezentacji skutkéw praw mniejszosciowych w skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym.

Celem pomocniczym jest wykazanie i ocena rozbiezno$ci w rozwigzaniach
polskiego i migdzynarodowego prawa bilansowego w zakresie odnoszacym si¢
do praw mniejszosciowych.
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1. Istota kapitalow mniejszosciowych

W wyniku nabywania przez jednostki gospodarcze udziatéw (akcji) w in-
nych jednostkach tworza si¢ struktury holdingowe. W zaleznosci od liczby na-
bytych udzialéw i wynikajacych z nich praw tworzg si¢ okre$lone relacje kapi-
talowe pomiedzy jednostka nabywajaca udziaty i jednostka, w ktorej udziaty
zostaly nabyte. Jezeli jednostka nabywajaca w efekcie takiej transakcji lub
wigkszej liczby transakcji (tzw. etapowego nabycia) uzyska kontrole nad inng
jednostka — zalezng, tworzy si¢ nowy podmiot gospodarczy okreslany jako gru-
pa kapitalowa. Jednostka kontrolujagca — dominujaca moze posiada¢ 100 %
udziatow w kapitale podstawowym jednostki zaleznej lub mniejsza, niz 100 %,
liczbg udziatlow. W tym drugim wypadku w powstatych relacjach kapitatowych
uczestniczg pozostali udziatowcy jednostki zaleznej'. Z praktyki gospodarczej
wynika, ze najczgéciej suma pozostatych udziatow jest mniejsza niz 50 %,
w zwigzku z czym wilasciciele tych udziatéw sa okreslani jako udzialowcy
mnigjszosciowi. Jednak mogg réwniez wystapi¢ przypadki, w ktorych jednostka
dominujgca posiadajac (bezposrednio i posrednio) nawet mniej niz 50 % udzia-
tow, moze skutecznie kontrolowaé drugi podmiot. W takim wypadku suma
udziatéw nalezacych do pozostatych udzialowcow stanowi arytmetyczng wigk-
szos¢. W dotychczas obowigzujacym prawie bilansowym (polskim i migdzyna-
rodowym) warto$¢ tych udziatéw okreslana byta jako kapital mniejszo$ciowy
lub udziaty mniejszo$ciowe. Zgodnie z art. 3 Ustawy o rachunkowosci® (Uor),
kapitaty mniejszosci sa tg cze$cia aktywow netto jednostki zaleznej, objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktora nalezy do udzialowcoéw
innych, niz jednostki grupy kapitatowe;.

W obowigzujacej do 1 lipca 2009 wersji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej/Migdzynarodowych Standarow Rachunkowosci
(MSSF/MSR) przez udzialy mniejszo$ciowe nalezato rozumie¢ te czg$¢ wyniku
i aktywow netto jednostki zaleznej, ktora przypada na udziaty kapitalowe niena-
lezace do jednostki dominujacej bezposrednio lub za posrednictwem jednostek
zaleznych.

Przytoczone definicje zawieraja odniesienie do warto$ci aktywow netto
jednostki zaleznej przypadajacych pozostalym (poza jednostkami grupy kapita-
towej) udziatlowcom. Definicja wedtug MSSF 3 , Potaczenia jednostek™ jest
poszerzona o odniesienie do wyniku finansowego. Jednak przyjmujac, ze wynik
finansowy okresu jest czescig aktywow netto jednostki, mozna uznaé, ze defini-
cje sg ze soba zbiezne.

! R. Hussey, M. Bishop: Corporate Reports. T.J. Press Ltd., Corwall 1993, s. 36.

2 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r., DzU Nr 121, poz. 591; tekst jednolity z dnia 2 wrzeénia
2009 r., DzU Nr 152, poz. 1223.
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Jedng ze zmian wprowadzonych do MSSF 3° byta nowelizacja okreslenia
,udzialty mniejszosciowe” na ,,udziaty niekontrolujace”. Uzasadnieniem tego
moga by¢ sytuacje, w ktorych jednostka moze sprawowac kontrole nad inna
jednostka, mimo ze nie posiada udziatow wiekszo$ciowych. Tworzy si¢ zatem
podziat na udziaty dajace kontrole i niedajgce kontroli (niekontrolujace). Z dru-
giej jednak, strony okreslenie to moze wprowadzi¢ w btad uzytkownika spra-
wozdania, poniewaz w relacji stowarzyszenia i wspotkontroli tez mozna uznad
udzialy jednej ze stron tych relacji za niekontrolujace. Termin ten wydaje si¢
nie by¢ jednoznacznie przyporzadkowany do relacji kontroli, w przeciwienstwie
do okres$lenia ,,udzialy mniejszo$ciowe”.

Zgodnie ze zaktualizowanym MSR 27 ,Jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe” udzial niekontrolujgcy jest to kapitat jednostki zalez-
nej, ktorego nie mozna przyporzadkowaé bezposrednio lub posrednio do jed-
nostki dominujacej. Odniesienie tego udziatu nie do wyniku finansowego i ak-
tywow netto jednostki zaleznej, a wlasnie do poziomu jej kapitatu wlasnego
rozszerza prawa udzialowcéw mniejszosciowych. Moga bowiem wystapi¢ sytu-
acje, w ktorych pewne instrumenty kapitalowe nie zapewniaja w danym mo-
mencie ich posiadaczowi prawa do czesci aktywow netto i wyniku finansowego
jednostki zaleznej, a zatem nie moga by¢ uznane za udzialy mniejszosci na po-
trzeby sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Moga na-
tomiast odpowiada¢ definicji udziatow niekontrolujacych. W publikacjach wy-
mieniane sg, miedzy innymi, nastepujace przyktady takich instrumentow:

— opcje lub warranty na akcje jednostki zalezne;,

— sktadnik kapitalowy instrumentu ztozonego,

— platno$ci w za pomoca akcji jednostki zaleznej”.

2. Udzialy mniejszosciowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw w sprawie szczegotowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakta-
dy reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(zwanym dalej Rozporzadzeniem)®, jezeli udziaty w jednostkach grupy kapita-

% Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujace okre-
$lone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 495/2009 z dnia 3 czerwca 2009 zmieniajace rozporzadze-
nie nr 1126/2008 przyjmujace okreslone mi¢dzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do MSSF
3, thumaczenie: WWW.mf.gov.pl

* Deloitte, Biuletyn MSSF, wydanie 04/2010, kwiecien 2010.

®DzU z 2009 r. Nr 169.
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towej objetych kregiem konsolidacyjnym posiadaja rowniez udziatowcy inni,
niz te jednostki, to nalezy, po uwzglednieniu udzialu w wyniku finansowym
udzialowcéw uprzywilejowanych, odpowiednio do proporcji posiadanych
udziatow, wykaza¢ wynikajace z prawa whasnosci udziaty wigkszosci.

We wzorze skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowigcym
zatacznik do Rozporzadzenia w sprawie szczegdétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych® kapital mniej-
szosci jest wykazany jako odrebna pozycja:

— pasywow II. ,,Kapital mniejszosci” w skonsolidowanym bilansie,

»Zyski (straty) mniejszosci” - w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat (zyski i straty przypadajace na inne jednostki niz wchodzace
w sktad grupy).

W skonsolidowanym rachunku przeptywow pienigznych, sporzadzonym
metodg posrednia, nalezy wykaza¢ zyski i straty mniejszosci w przeptywach
pienieznych netto z dziatalnos$ci operacyjne;j’.

Nalezy podkresli¢, ze w pozostatych elementach skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego nie ma odniesien do praw wilasnosci udzialowcow
mniejszosciowych. Informacji o wycenie kapitatu mniejszo$ciowego nalezatoby
w szczegblnosci oczekiwaé, w informacji dodatkowej — szczegoétowych infor-
macjach i1 objasnieniach. Zakres informacji o udziatach mniejszosciowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug Ustawy
o rachunkowosci i Rozporzadzenia jest minimalny, réwniez z punktu widzenia
ochrony interesow udziatowcow mniejszosciowych.

MSR 1, Prezentacja Sprawozdan finansowych” nie okres$la kolejnosci ani
wzoru sprawozdania finansowego, wedtug ktorego pozycje powinny by¢ pre-
zentowane. Jednostka stosujaca MSR/MSSF sama przyjmuje okre$lona postaé
tych sprawozdan, ale ma obowigzek dochowac wszystkie wskazane w MSR
wymogi, dotyczace zakresu prezentowanej informacji. Standardy nie narzucaja
rowniez stopnia szczegotowosci prezentowanych informacji. Problem istotnosci
szerzej wyjasnia MSR 8 ,.Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw”. Zgodnie z tym standardem w sprawoz-
daniu finansowym prezentuje si¢ oddzielnie kazda istotng kategori¢ podobnych
pozycji, ktorych charakter lub funkcja sg odmienne.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSR/MSSF udzialy niekontrolujgce sa wykazywane w ramach kapitatow
wilasnych grupy kapitatowej. Wedlug MSR 27 istniejacy na dzien bilansowy
udzial niekontrolujgcy obowigzkowo ma by¢ wykazywany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w ramach kapitaldow wilasnych grupy

5 DzU Nr 169 z 2009 .

" Konsolidacja sprawozdan finansowych, red. H. Buk, Wyd. Uniwersytetu Ekonomicznego w
Katowicach, Katowice 2010, s. 46.
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kapitatowej, czyli warto$¢ tego kapitalu powigksza kapitat wtasny grupy kapita-
towej w uktadzie:

— pasywa: Kapital wlasny, w tym udzial niekontrolujacy

W sprawozdaniu z catkowitych skonsolidowanych dochodéw nalezy wy-
kaza¢ w ramach pozycji ,,Catkowite dochody ogotem” podziat na:

— udzialowcdw jednostki dominujace;j,

— udzialy niekontrolujace.

Taka prezentacja wartosci udziatdéw mniejszosciowych moze by¢ dla uzyt-
kownika sprawozdania finansowego trudna do interpretacji. Z punktu widzenia
kryterium wtasnosci, kapital udziatowcow mniejszosciowych jest dla grupy
kapitatowej kapitalem obcym. Z drugiej strony, ze wzgledu na zasade¢ przewagi
ekonomicznej nad formg prawng, ten kapital rowniez ,,stuzy” grupie kapitato-
wej. Dowodem i przejawem tej zaleznosci jest obowigzek wykazania w akty-
wach bilansu wszystkich kontrolowanych przez jednostke zasobow majatko-
wych, ktore majg wiarygodnie okreslong warto$¢ i ktore spowoduja wpltyw do
jednostki korzysci ekonomicznych bez wzgledu na ich wtasnos$¢ lub wspotwia-
sno$¢. Ze wzgledu na wykazywanie udzialow niekontrolujacych w kapitatach
wiasnych grupy nalezy réwniez uwzgledni¢ te pozycje w skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym nalezy
uwzgledni¢ dane dotyczace kapitalu mniejszosciowego jako pozycji kapitatow
wlasnych w uktadzie przyjetym dla pozostatych elementow kapitatow wia-
snych. Przyktadowy uktad moze mie¢ nastepujaca postac:

I. Stan na 1 stycznia XXr.

Catkowite dochody ogdtem za rok obrotowy na 31.12.XXr.
Dywidendy dla akcjonariuszy z podziatu zysku za lata wczesniejsze
(wartos¢ ujemna)

Zmiany w strukturze organizacyjnej grupy kapitatowej

1. Stan na 31.12.XX r.?

W pozycji ,,Zmiany w strukturze organizacyjnej grupy kapitatowej” nalezy
wykaza¢ skutki zbycia przez jednostke dominujaca lub jednostki zalezne objete
kregiem konsolidacyjnym udzialdéw na rzecz udzialowcow mniejszosciowych
lub odkupienia od nich udziatéw i w konsekwencji - wzmocnienia kontroli.
Skutki takich transakcji bezposrednio wplywaja na warto§¢ wykazanych udzia-
tow niekontrolujgcych i pozostalej czesci kapitatdéw wiasnych przypadajacych
jednostce dominujgcej. Zgodnie ze zmianami w MSSF 3 wszelkie zmiany
w strukturze kapitatowej grupy spowodowane dokupieniem przez jednostke
dominujacg (bezposrednio lub posrednio) udziatow od udziatowcdw niekontro-
lujacych nalezy traktowac jako transakcje z pozostatymi wiascicielami. Skutki
takiego nabycia udzialow nalezy wykaza¢ wylacznie jako korekt¢ w kapitatach

8 Na podstawie www.raportroczny.lotos.pl
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wiasnych z pominigciem rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia udzia-
10w z zachowaniem kontroli nad jednostka zalezna roéwniez nalezy rozdzieli¢
powstata roznice pomigdzy wiascicieli z przypisaniem warto$ci do kapitalu
udzialowcdw niekontrolujacych.

Kolejnym sprawozdaniem, w ktorym sg prezentowane informacje o udzia-
tach niekontrolujacych, jest informacja dodatkowa — dodatkowe informacje
i objasnienia. Jedna z not objasniajacych do bilansu jest w catosci poswiecona
prawom udzialowcow niekontrolujacych. W tej czgsci sprawozdania nalezy
W szczegolnosci wykaza¢ udzial wyniku jednostek zaleznych, w pozostatych
catkowitych dochodach.

Istotne znaczenie ma informacja o zmianach w strukturze udzialowcow
niekontrolujacych w jednostkach zaleznych. Udziatlowcy niekontrolujgcy moga
bowiem zby¢ swoje udziaty na rzecz innych podmiotéw spoza grupy kapitato-
wej. Informacja uzupetniajaca do wykazanej wartosci udziatow niekontroluja-
cych sa dane dotyczace wyplaconych dywidend w danym okresie®.

Z porownania zakresu informacyjnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Sporzadzonego wedlug Uor oraz wedlug MSR/MSSF, wynika
wniosek, iz skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
zawiera znacznie szerszy zestaw danych dotyczacych wartosci, zmian (oraz
przyczyn tych zmian) w tej wartosci oraz struktury udzialéw mniejszo$ciowych.
Konsekwencja prezentacji wartosci udziatdéw niekontrolujacych, jako pozycji
kapitatow wiasnych pasywow w skonsolidowanym sprawozdaniu, jest ich
uwzglednienie w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wta-
snym oraz obszerna informacja charakteryzujaca te udzialy.

W s$wietle wykazanych réznic pomigdzy rozwigzaniami Uor oraz Rozpo-
rzadzenia i MSR/MSSF powstaje problem prawidtowej interpretacji wielkosci
udziatbw mniejszosciowych. Wykazywanie udzialbw mniejszosciowych
w skonsolidowanym bilansie/ skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej jest skutkiem obowigzku prezentacji przez jednostke dominujacg w skon-
solidowanych aktywach wszystkich kontrolowanych przez nig (bezposrednio
lub posrednio) zasobow majatkowych'®. Jezeli jednostka dominujaca posiada
np. 90 % udziatow w innej jednostce, kontroluje 100 % jej aktywow. Ma zatem
obowigzek wykazania w skonsolidowanych aktywach wszystkich aktywow tej
jednostki. W skonsolidowanych zrodtach finansowania aktywow nalezy przed-
stawié te czes$¢ kapitatow, ktora prawnie nalezy do innych udziatowcow. Wyka-
zanie ich poza kapitalami wlasnymi (rozwigzanie wedtug Uor i Rozporzadze-

® Wyplacenie dywidendy skutkuje obnizeniem warto$ci kapitalu wlasnego, w tym przypada-
jacego na udziatlowcdéw mniejszosciowych.

19 Definicja aktywéw wedtug ustawy o rachunkowosci jest zgodna z definicja wedtug MSR.
Zgodnie z nig ,,aktywa sg to kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiarygodnie
okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesztych, ktére spowoduja w przysztosci
wplyw do jednostki korzysci ekonomicznych”.
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nia), moze by¢ odczytane jako brak nad nimi kontroli ze strony jednostki domi-
nujacej. Kapital wlasny grupy kapitalowej oraz kapital nalezacy prawnie do
udziatlowcoéw mniejszosciowych sg ze sobg Scisle powigzane. Druga z wymie-
nionych wielkosci jest calkowicie zalezna od polityki operacyjnej, finansowe]
oraz przyjetej strategii przez jednostke dominujaca. Wszystkie ich skutki za-
réwno pozytywne, jak i negatywne, zmieniaja lub moga zmieni¢ warto$¢ udzia-
16w mniejszosciowych. Z tego wzgledu wykazywanie kapitatu przypisanego
tym udzialom w kapitatach wlasnych grupy kapitalowej wydaje si¢ w petni
uzasadnione.

3. Metoda wyceny udzialdéw mniejszo$ciowych/niekontrolujacych
a wartos¢ firmy

Z zasad ustalania wartosci firmy zawartych w Uor i MSR/MSSF (w wersji
obowiazujacej do konca czerwca 2009 r.) wynika wniosek, ze jest to wyltacznie
ta czes¢ wartosci firmy, ktora odpowiada udziatom jednostki przejmujace;j,
a w wypadku grupy kapitatowej jednostki dominujacej. Jest to wigc rozwigzanie
zgodne z koncepcjg podmiotu dominujgcego i rozszerzonego podmiotu dominu-
jacego™.

Zgodnie z obowigzujacymi rozwigzaniami MSR/MSSF nalezy uwzgledni¢
catg wartos$¢ firmy, a wigc jej cze$¢ przypadajaca na jednostke przejmujacg oraz
cze$¢ przypadajacg na udziaty niekontrolowane przez nig. Jest to rozwigzanie
zgodne z koncepcja podmiotu gospodarczego.

Omoéwione roznice prezentuje tabela 1.

Tabela 1

Wartoé¢ firmy jako réznica konsolidacyjna w Ustawie o rachunkowosci oraz w MSR/MSSF

Ustawa o rachunkowosci MSR/MSSF

Koncepcja rozszerzonego pod- | Koncepcja rozszerzonego podmiotu dominujacego lub kon-

miotu dominujacego cepcja podmiotu gospodarczego

Wykazywana jest wylacznie | 1. Wykazywana jest wylacznie warto$¢ firmy przypadajaca

warto§¢ firmy przypadajaca na na udziaty jednostki dominujacej lub

udziaty jednostki dominujacej 2. Wykazywana jest cata warto$¢ firmy — w czgsci przypa-
dajacej na udziaty jednostki dominujacej oraz w czgsci
przypadajacej na udziaty niekontrolujace.

Zrédlo: opracowanie na podstawie: Ustawy o rachunkowosci oraz MSR/MSSF.

Zgodnie z przepisami MSSF 3, warto$¢ firmy jest ustalana wedtug algo-
rytmu przedstawionego na rysunku 1.

11 R, Ignatowski: Przewodnik po konsolidacji sprawozdar: finansowych. ODDK, Warszawa
2003, s5.43.
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Przekazana zaptata (Z)

+

Warto$¢ niekontrolowanych udziatow w jednostce przejmowanej (U)

+

Warto$¢ udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego do jednostki
przejmujacej, jezeli polaczenie realizowane jest etapami (UK)

Wartos¢ netto zidentyfikowanych
nabytych aktywOw i przejetych zobowiagzan (AN)

Warto$¢ firmy-goodwill (G) lub zysk z okazyjnego nabycia (P)

Rys. 1. Ustalanie warto$ci firmy lub zysku na nabyciu okazjonalnym

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie MSSF 3

Wartos¢ firmy wystapi, jezeli:

Z+U+ UK > AN.

Mozna ja przedstawi¢ za pomocg nastepujacego wzoru:
G=Z+U+ UK-AN.

Za okazyjne nabycie uznaje si¢ nabycie, w ktorym warto$¢ godziwa netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, przejetych zobowiazan jest wicksza
od sumy przekazanej zaplaty (ceny nabycia) i wartosci niekontrolowanych
udziatow w jednostce przejmowanej.

Zgodnie z MSSF 3 mozna dokona¢ wyceny udziatoéw niekontrolujacych za
pomoca dwoch metod:

— wyceny proporcjonalnej,

— wyceny w warto$ci godziwej.

Jednostka przejmujaca moze dla kazdego polaczenia (przejecia) wybrac
rézne metody. W tym celu nalezy :

— Wyceni¢ w warto$ci godziwej mozliwe do zidentyfikowania nabyte ak-

tywa, przejete zobowigzania,

— Wwykaza¢ wartos¢ firmy lub zysk z okazyjnego nabycia.

Zgodnie z metodg wyceny udziatéw niekontrolujacych wedlug wartosci
godziwej nalezy przyja¢ za podstawe jej ustalenia warto$¢ rynkows, jezeli ist-
nieje aktywny rynek lub przez odniesienie do wartosci udziatéw kontroluja-
cych, z uwzglednieniem dyskonta albo z zastosowaniem innych metod wyceny,
jezeli ustalenie warto$ci godziwej nie moze by¢ wiarygodne. Nalezy podkreslié,
ze w kazdej z innych technik wyceny, poza wartoscig ustalong na podstawie
aktywnego rynku, moga by¢ ustalone wielkos$ci tylko do pewnego stopnia wery-
fikowalne.

W sytuacji, gdy wystepuje ujemna réznica pomig¢dzy przekazang przez
jednostke nabywajaca udziaty zaptata a wartoscia godziwa zidentyfikowanych
aktywow 1 zobowigzan jednostki nabywanej, nalezy wykaza¢ ja w catosci jako
zysk z okazyjnego nabycia i powigkszy¢ o t¢ warto$¢ przychody okresu.
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W zwiagzku z tym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest wy-
kazywana ujemna warto$¢ firmy.

Przedstawione problemy ilustruje ponizszy przyktad liczbowy.

Zalozenia do przykladu

Jednostka A nabyta 70 % udzialow w jednostce B ptacac za nie 800 000 zt.
Warto$¢ rynkowa jednostki ustalona przez jednostke A wynosi 900 000 zt. Go-
dziwa warto$¢ zidentyfikowanych na dzien przejecia nabytych aktywow jed-
nostki B wynosi 900 000 zt, a przejete zobowigzania 200 000 zt.

Rozwiazanie (w zI)

Aktywa netto jednostki B = 900 000 — 200 000 = 700 000

Przekazana zaptata = 800 000

Wariant 1

Wycena udzialéw niekontrolowanych przez jednostke A w jednostce B wedlug
metody proporcjonalnej

Udziaty niekontrolujace = 30 % x 700 000 = 210 000

Wartos¢ firmy = 800 000 + 210 000 — 700 000 = 310 000

Warto$¢ firmy przypisana jednostce A wynosi 70 % z 310 000 zt, a wigc 217
000 zt. Wartos¢ firmy odnoszona do udzialowcoéw niesprawujacych kontroli
stanowi pozostata czgs¢ wartosci firmy, czyli 93 000 zt (30 % z 310 000 zt).
Wariant 2

Wycena udzialéw niekontrolowanych przez jednostke A w jednostce B wedtug
metody warto$ci godziwej

Udziaty niekontrolujace =30 % x 900 000 = 270 000

Wartos¢ firmy = 800 000 + 270 000 — 700 000 = 370 000

W ustalonej warto$ci firmy na jednostke A przypada 259 000 zt (70%
z 370000 zt), 111 000 zt (30% z 370 000 zt) na udzialowcoéw niesprawujacych
kontroli.

Na podstawie wynikéw uzyskanych w przyktadzie mozna zauwazy¢, ze
wybor metody wyceny udzialdéw niekontrolujagcych ma bezposredni wptyw na
warto$¢ firmy. W kazdym z dopuszczonych w MSSF 3 wariantow uzyskano
inna kwote.

Uwagi koncowe

Warto$¢ firmy, jako rdznica konsolidacyjna, moze stanowi¢ jeden z gtow-
nych sktadnikoéw aktywow grupy kapitatowej ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Od jej wielkosci i sposobu przeprowadzenia testu
na utrate¢ warto$ci w istotnym stopniu moze zaleze¢ wynik grupy kapitalowej ze
wzgledu na odpisy z tytutu utraty wartos$ci firmy. Na poziom wartosci firmy
bezposrednio wptywa wybdr metody wyceny udziatow niekontrolujgcych.
Z punktu widzenia zachowania odpowiedniej jako$ci sprawozdania finansowe-
go dopuszczenie wyceny tych udziatbw w MSR/MSSF dwoch metod, moze
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budzi¢ watpliwosci, poniewaz zastosowanie tych metod daje rozne rezultaty.
Zroznicowanie W skutek tego prezentowanej wartosci udziatow niekontrolu;ja-
cych moze podwaza¢ obiektywno$¢ danych sprawozdawczych (ktéra warto$¢
jest bardziej rzetelna?) oraz wptywac na inne wielkos$ci prezentowane w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzona w niniejszym opracowaniu analiza zakresu zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji, dotyczacych praw
udziatlowcoéw mniejszosciowych / niekontrolujacych wskazuje, ze znacznie
wigcej tych danych zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporza-
dzone zgodnie z MSR/MSSF, chociaz w tym wypadku moga pojawié si¢ pro-
blemy dotyczace prawidlowej interpretacji danych. Samo pojecie ,,udzialty nie-
kontrolujagce” moze by¢ blednie kojarzone z relacjami wspotkontroli lub nawet
stowarzyszenia. Wydaje si¢ wigc uzasadnione odniesienie w obowigzujacym
prawie pojecia ,,udzialy niekontrolujace” wytacznie do relacji kontroli.
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THE RIGHTS OF MINORITY INTERESTS OF SHAREHOLDERS
IN THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENT

Summary

Information about minority interests is one of the more important informations

presented in the consolidated financial report. The range of this dates is different in the
Polish and International Accounting Standards. An indication and evaluation of infor-
mations and the kind of there presentation is the main purpose of this paper. The pur-
pose is also analysis of the results of applaing different methods of valuation of minori-
ty interests — non-controlling interests - concered with the goodwill on consolidation,
presenting in the consolidated financial statement.

Translated by Marzena Strojek-Filus








