ZESZYTY NAUKOWE UNIWERSYTETU SZCZECINSKIEGO

NR 686 FINANSE, RYNKI FINANSOWE, UBEZPIECZENIA NR 47 2011

EDYTA MIODUCHOWSKA-JAROSZEWICZ
Uniwersytet Szczecinski

METODY KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
W ANALIZIE FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. Wprowadzenie

Grupa kapitatowa jest specyficzny podmiotem funkcjonujacy w globalnym i dyna-
micznie zmieniajagcym si¢ otoczeniu, ktérego forma tego podmiotu jest coraz czesciej wy-
bierang postacig funkcjonowania na rynku. Grupa kapitalowa to struktura taczaca przedsie-
biorstwa za pomocga zwigzkow kapitalowych. W Polsce jest konstrukcja majaca umocowa-
nie i definicj¢ prawna, m.in. na gruncie ustawy o rachunkowosci oraz o ochronie konkuren-
cji i konsumentéw. W odniesieniu do nauki o zarzadzaniu stanowi przypadek holdingu.
Wedtug .M. Trockiego, grupy kapitalowe to zgrupowania, charakteryzujace sig:

1) funkcjonowaniem w celu realizacji wspélnych celéw gospodarczych,

2) sktadajace si¢ z samodzielnych prawnie podmiotow gospodarczych w formie spotek

kapitatowych (spotek z o.0. lub spotek akcyjnych),

3) powigzane w sposob trwaly wieziami kapitatowymi, majatkowymi, kontraktowymi,

personalnymi.

4) posiadajace mozliwo$¢ realizacji wspdlnych celow, wynikajaca z rodzaju intensyw-

nosci tworzacych je powigzan.

Motywem tworzenia grup kapitatlowych sg rézne, najczesciej wystepujace i przytacza-

ne w literaturze, to:?

a) mozliwo$¢ nabywania akcji lub udzialow przedsigbiorstw juz zorganizowanych,
dziatajacych na rynku, posiadajacych specjalistyczng kadr¢, a nierzadko takze
uznang przez klientdéw marke.

b) zamiar ograniczenia wysokiego ryzyka operacyjnego,

C) potencjalnie wysoka sprawnos$¢ zarzadzania w grupach kapitatlowych,

d) che¢ obnizenia acznego opodatkowania czy uzyskania ulg celnych, jezeli prawo-
dawstwo danego kraju stwarza takie mozliwosci,

e) ochrona przez ryzykiem kapitatowym przy wykupie przedsigbiorstwa przez zarzad
lub inwestora strategicznego,

f) che¢ wykorzystania znanej marki producenta,

g) mozliwo$¢ pozbycia si¢ niewygodnego konkurenta.

Grupa kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore przedsta-
wia obraz sytuacji finansowej tego podmiotu. Do procesu konsolidacji sprawozdania jedno-
stek zaleznych ze sprawozdaniem spotki dominujacej dochodzi, kiedy ma udzialy dajace

Y M. Trocki, Grupy kapitalowe. Tworzenie i funkcjonowanie, PWN, Warszawa 2004, s. 40-41.

2 Konsolidacja sprawozdar finansowych jednostek tworzqcych grupe kapitalowq, Zeszyt Specjalny nr 2 (dodatek
do ,,SFK” nr 28-29/99), s. 1-24.
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ponad 50% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zaklada si¢, ze majac taka
liczbe udzialow ma si¢ petng kontrole nad operacjami spoiki oraz jej aktywami i pasywami.
Istnieje jednak szereg wyjatkoéw od tej reguty, w ktorych stosuje si¢ inne kryteria niz reguta
50% gtosow.?

Celem artykulu jest charakterystyka metod konsolidacji sprawozdan finansowych
i przedstawienie treSci skonsolidowanych sprawozdan z uwzgledniem rodzaju metody
konsolidacji. Tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego determinuje sposob oce-
ny sprawozdan i metodologie wskaznikow analizy finansowej. Artykut wskazuje charakte-
rystyczne cechy skonsolidowanych sprawozdan finansowych w zaleznosci od metody kon-
solidacji. Cechy te powinny by¢ uwzglednione w analizg finansowej grupy kapitatowej. Cel
zrealizowano wyodrebniajac nastgpujace punkty w artykule:

1) grupa kapitatowa a skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) metoda konsolidacji petnej a sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej,

3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe a metoda konsolidacji proporcjonalnej,

4) konsolidacja metoda praw wtasnosci w sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozda-

nia finansowego.

2. Grupa kapitalowa a skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa kapitatowa powstaje w wyniku pozyskania kontroli przez jednostke dominujaca
nad jednostka podporzadkowang. Pierwsza czynnoscig zwigzang ze sporzadzeniem spra-
wozdania finansowego jednostek powigzanych jest ustalenie ceny nabycia udziatow 1 jej
wlasciwe rozliczenie na nabyte sktadniki majatkowe (aktywa netto), jakie sa w posiadaniu
nabytej jednostki. Po ustaleniu ceny nabycia, ktora najczescie] jest warto$cig godziwa okre-
$lonych aktywoéw lub zobowiazan, a gtéwng zasada metod rozliczania potaczen jednostek
jest dzien wpisu do wlasciwego rejestru dla siedziby spotki, nastgpuje scalanie (konsolida-
cja) sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez
zsumowanie poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatu wlasnego, przycho-
dow 1 kosztow. Zdarzen gospodarczych, ktore zaszly w okresie sprawozdawczym pomie-
dzy jednostkami wchodzacymi w sklad grupy.*

Konsolidacja sprawozdan finansowych oznacza w uproszczeniu przedstawienie stanu
majatkowego i wynikow dziatalnos$ci grupy kapitatowej majacych na celu oddanie rzeczy-
wistego efektu wszystkich w taki sposob, jakby to byta jedna jednostka. Przeprowadzenie
takiej operacji wymaga dokonaniu szeregu przeksztalcen i wigczen, majacych na celu od-
danie rzeczywistego efektu wszystkich zdarzen gospodarczych, ktore zaszly w okresie
sprawozdawczym pomiedzy jednostkami wehodzacymi w sktad grupy.®

® Szerzej J. Kaczka, Wylgczenia podmiotowe w konsolidacji sprawozdar: finansowych — praktyczne wskazéwki,
Prawo Przedsigbiorcy nr 23/2007, s. 76-81. H. Buk, E. Pigtek, Ksztaltowanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poprzez odpowiedni dobor zakresu podmiotowego grupy kapitalowej w Swietle polskich i miedzy-
narodowych standardow rachunkowosci, Monitor Rachunkowosci i Finansow nr 3/2007, s. 26-30.

4 A. Helin, op.cit., s. 108-136.

® M. Suminski, Performance Management a konsolidacja sprawozdat: finansowych, Controlling nr 1, 1-31 stycznia
2010.
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Typowym zewnetrznym zrodtem informacji jest skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe, ktére roéwniez jest wykorzystywane w wewnetrznych analizach. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sktada sie z:°

a) skonsolidowanego bilansu,

b) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,

c) skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pieni¢znych,

d) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

e) informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do skonsolidowanego sprawoz-

dania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotacza si¢ sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej zawierajace sprawozdanie finansowe o udziatach (akcjach) wtasnych posiada-
nych przez jednostk¢ dominujacg, jednostki wchodzace w sklad grupy kapitalowej oraz
osoby dziatajace w ich imieniu [Ustawa z dnia 18 marca 2008 roku].

W analizie finansowej grupy kapitalowej najczesciej wykorzystuje si¢ skonsolidowany
bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowany rachunek z przepty-
wow pieni¢znych. Dokonujac analizy finansowej grupy kapitalowej nalezy szczegodlna
uwage zwroci¢ na pozycje przedstawione w uproszczonych schematach podstawowych
sprawozdan finansowych, ktore zostaly pogrubione (schemat 1-3). Pozycje te wskazujg na
powigzanie kapitalowe i powinny w trakcie oceny sytuacji finansowej grupy kapitalowe;j
zostaé poddane szczeg6lnej analizie.’

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ma przedstawia¢ informacje o grupie kapita-
towej w taki sposob, jakby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza, w tym celu
nalezy dokona¢ nastepujacych dziatan w tym zakresie:

a) wylaczy¢ transakcje dokonane pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

b) wytaczy¢ udziaty jednostki dominujacej z kazdej jednostki podporzadkowanej, pod-
legajacej konsolidacji oraz tej czesci kapitalu wlasnego spotek zaleznych, ktora
odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

c) okresli¢ i skorygowaé z zyskiem netto grupy kapitatowej udziaty mniejszosciowe w
zysku netto skonsolidowanych jednostek podporzadkowanych za dany okres
sprawozdawczy w celu uzyskania zysku netto przypadajacego wiascicielom jed-
nostki dominujacej,

d) oszacowaé i zaprezentowa¢ warto$¢ udziatdw mniejszosciowych w kapitale wiha-
snym skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Po zakoniczeniu procedur konsolidacyjnych nastepuje sporzadzenie sprawozdania fi-
nansowego wedtug okreslonych zasad uwarunkowanych ustawa o rachunkowosci, wyrdz-
nia si¢ mozliwo$¢ wyboru pomigdzy trzema metodami konsolidacji:

* pehng,

e proporcjonalna,

e wyceng udziatdw metoda praw wlasnosci.

8 T Waslicki, Dobor jednostek powigzanych do konsolidacji sprawozdari finansowych, Monitor Rachunkowosci
i Finanséw nr 11/2003, s. 10-13.

" E. Mioduchowska-Jaroszewicz, Analiza finansowa grupy kapitalowej, w: ,, Efektywno$é. Wymiary, uwarunkowa-
nia”, wyzwania, red. T. Dudycz, G. Osbert-Pociech, Wydawnictwo Spotecznej Wyzszej Szkoly Przedsigbiorczo-
Sci i Zarzqdzania, Wroctaw-£6dz 2010, s. 217.
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Wybér metod konsolidacji i specyficznych zasad wyceny udzialdéw w jednostkach
podporzadkowanych wynika z zakresu kontroli jednego przedsigbiorstwa nad drugim,
a tym samym zréznicowany zakres wptywu, jaki spotka dominujaca lub znaczacy inwestor
wywiera na podmiot podporzadkowany. Resumujac wybdr metody zdeterminowany jest
stwierdzeniem ,,im wigkszy stopien kontroli podmiotu dominujgcego nad podmiotem pod-
leglym, tym szerszy zakres konsolidacji”.?

3. Metoda konsolidacji pelnej a sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej

Najbardziej popularng metoda konsolidacji sprawozdania finansowych jest metoda
konsolidacji pelnej. Metoda ta polega na sumowaniu, w pelnej wartosci, poszczegdlnych
pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zalez-
nych oraz na dokonaniu wylaczen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
dane jednostek zaleznych metoda konsolidacji pelnej, oraz dane jednostek wspodtzaleznych
nie bedacych spotkami handlowego metoda konsolidacji proporcjonalnej. Przy zastosowa-
niu metody konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci sumuje si¢ kwoty pozycji bilansu,
rachunku zyskoéw 1 strat, rachunku z przeptywow $rodkoéw pienieznych oraz zestawienia
zmian w kapitale whasnym.? Punktem wyjsciowym konsolidacji pehnej sa sporzadzone
bilanse jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej. W celu utatwienia konsolidacji,
jednolite pozycje jednostkowych bilanséw grupy powinny zosta¢ odpowiednio wyodreb-
nione. Ponadto sprawozdanie finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowe;j
powinny zawiera¢ szereg informacji niezbednych do konsolidacji, takich jak charakterysty-
ka udziatdéw, wyodrebnione rozrachunki wobec innych podmiotéw wchodzacych w sktad
grupy oraz charakterystyke przychodow i kosztéw podlegajacych wytaczeniom.™

Jednostka przejmujaca/dominujgca Jednostka przejmowana/zalezna
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
Udzialy w jednostce | ........coovnveene Kapitaty =~ whasne  (w.
przejmowanej proporcji do posiadanych
.................. udziatow)

Schemat 1. Procedura tqczenia bilansow w metodzie konsolidacji petnej

Zrodlo: J. Rak, J. Turyn, Rachunkowo$é i finanse grupy kapitatowej, Difin, Warszawa
2004, s. 120.

Wylaczenia i korekty maja na celu wyeliminowanie wystepujacych pomiedzy jednost-
kami objetymi konsolidacja efektow wzajemnych powigzan kapitalowych oraz efektow
wzajemnych transakcji. W szczeg6lnosci w ramach wytaczen kapitalowych dokonuje sie:™*

8 A. Helin, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Jak sporzqdzi¢ sprawozdanie finansowe jednostek powigza-
nych, Osrodek Doradztwa i Doskonalenia Kadr, Gdansk 2009, 5.91-97.

®J. Rak, J. Turyn, Rachunkowosé i finanse grupy kapitatowej, Difin, Warszawa 2004, s. 120.
0 A, Helin, op.cit., s. 108-136.

™ M. Remlein, Metody konsolidacji sprawozdar: finansowych, Problemy rachunkowosci, styczer — luty 2002, s. 27-
32.
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a) eliminacji warto$ci nabycia udziatéw (akcji) posiadanych przez jednostke dominuja-
ca w jednostce zaleznej,

b) eliminacji kapitatow wiasnych jednostki zaleznej,

¢) uwzglednienia réznicy z konsolidacji,

d) uwzglednienia kapitatdw mniejszosci.

Aby osiagna¢ cel konsolidacji, jakim jest przedstawienie grupy kapitalowej zgodnie
z zasada jednosci, nalezy w skonsolidowanym bilansie ujac tylko te naleznosci i zobowia-
zania, ktore sg efektem transakcji dokonanych z jednostkami spoza grupy. Dlatego tez
wszystkie wzajemne nalezno$ci i zobowiazania zarowno z tytulu sprzedazy, jak i zakupu,
udzielonej i otrzymane pozyczki lub innych tytutéw powinny by¢ zidentyfikowane i wy-
eliminowane w tych samych wielkosciach. Cechy charakterystyczne skonsolidowanego
bilansu sporzadzonego metoda konsolidacji pelnej zestawiono w schemacie 2.

Aktywa Pasywa

A. Aktywa trwate A. Kapital wlasny

II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowa- | III. Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujem-

nych, na)

1. Warto$¢ firmy — jednostki zalez- | VII. Roznice kursowe z przeliczenia
ne B. Kapital mniejszosci

C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podpo-
rzadkowanych

Schemat 2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej wedtug metody
konsolidacji petnej

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 8
sierpnia 2008r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zakaldy ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. Nr 162, poz.1004), zwane w skrocie rozporzadzeniem.

Bilans skonsolidowany jest bilansem dla przedsi¢biorstwa wielopodmiotowego spo-
rzadzonym przez podmiot dominujacy lub znaczacego inwestora. Kazdy pojedynczy pod-
miot wchodzacy w sktad grupy kapitatowej sporzadza pojedynczy bilans. (schemat 2)

W skonsolidowanym bilansie szczegdlnymi pozycjami po stronie aktywow ktdre po-
winny podlega¢ ocenie to warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych. Po stronie pasy-
woOw udzialy (akcje) wlasne, roznice kursowe z przeliczenia, kapital mniejszo$ci oraz
ujemna warto$¢ firmy w jednostkach podporzagdkowanych.

Wartos¢ firmy jest to nadwyzka wartosci udziatow nad odpowiadajacym im czescia
aktywow netto. Wzrost wartosci tej pozycji w czasie, oznacza wzrost warto$ci udziatow
jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym jednostek zaleznych lub z tytulu dodatniej
réznicy z wyceny udziatdw w aktywach netto. Pozycja ta stanowi cz¢$¢ warto$ci niemate-
rialnych i prawnych, i dotyczy nabycia akcji lub udziatéw w jednostkach pozostatych (nie-
powigzanych lub nieobjetych konsolidacja). Spadek wartosci tej pozycji wiaze si¢ ze
zmniejszeniem tych udziatdow, zmniejszenia warto$ci aktywow netto, ujemnej roznicy
z wyceny oraz aktualizacji z tytutu utraty wartosci. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujem-
na) jest to kwota akcji i udziatow spotki dominujacej w posiadaniu spotek zaleznych.

Ujemna warto$¢ firmy jest to nadwyzka czgsci aktywow netto nad warto$cig udzialow.
Pozycja ujemna wartos¢ firmy jednostki zalezne jest wykazywane jako sktadnik ujemne;j
wartos$ci jednostek podporzadkowanych. Zmiany warto$ci tej pozycji sa wynikiem analo-
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gicznych zdarzen jak w przypadku wartosci firmy, tylko zamiast aktualizacji wartosci na-
stepuje odpis na odpowiednia pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat. Ujemna
warto$¢ firmy w rozliczeniach miedzyokresowych dotyczy jednostek pozostatych i powia-
zanych nieobjetych konsolidacji.

Réznice kursowe z przeliczenia sg to zyski lub straty z tytulu przeliczenia na ztote ka-
pitatu wtasnego jednostek podporzadkowanych, ktérych siedziby znajduja si¢ za granica.
Stanowi je roznice kursowe na kapitale wlasnym (poza wynikiem finansowym netto).

Kapitatl mniejszosci to udzialy w kapitale wltasnym jednostek zaleznych lub przedsig-
biorstw 1 instytucji innych niz obj¢te konsolidacja. Kapitat jest tworzony poprzez warto$é
udziatow innych wspotwlascicieli spotek zaleznych, ktdrzy jednak nie maja nad nimi kon-
troli. Warto$¢ rosnie lub maleje zgodnie zmianami aktywow netto jednostek zaleznych oraz
wielkosci ich udziatow w tych aktywach.™

W rachunku zyskow i strat skonsolidowanym metoda petna wilacza si¢ w pelnej wyso-
kosci poszezegblne pozycje rachunku zyskow i strat kazdej jednostki zaleznej za okres od
poczatku roku obrotowego lub od dnia objecia kontroli oraz do konca roku obrotowego lub
od dnia ustania kontroli, jezeli dzien objecia kontroli lub dzien ustania kontroli nastapit
W ciggu roku obrotowego (schemat 3).1

Przychody netto ze sprzedazy, pozostate operacyjne, finansowe
e Od jednostek powiazanych nie objetych metoda konsolidacji pelnej
Koszty operacyjne, finansowe
e Od jednostek powiazanych nie objetych metoda konsolidacji pelnej
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub cze$ci udzialu jednostek podporzadkowanych
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej
Odpisy wartosci firmy jednostek zaleznych
Odpisy ujemnej wartosci jednostek zaleznych
Zysk brutto
Podatek dochodowy
ZysKi (straty) mniejszosciowe
Zysk netto

Schemat 3. Uproszczony skonsolidowany rachunek zyskow i strat sporzqdzany metoda
konsolidacji petnej

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie: Ustawa z dnia 18 marca 2008 roku o zmianie
ustawy o rachunkowosci; www.rsg.pl.

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat nalezy ujac przychody i koszty, ktore zo-
staty osiagniete w wyniku transakcji dokonywanych z jednostkami zewnetrznymi. Wynik
finansowy grupy kapitatlowej ma by¢ ta wielkos$cia, ktora osiggni¢to na operacjach doko-
nywanych z jednostkami spoza grupy. Zatem wszystkie wyniki (zar6wno zyski, jak i straty)
osiggnigte na skutek transakcji wewnetrznych zawarte w aktywach jednostek objetych
konsolidacja, musza by¢ wyeliminowane na dzien sporzadzania skonsolidowanego spra-

2D Wedzki, Analiza wskaznikowa sprawozdania finansowego, Oficyn ekonomiczna Wolters Kulwers, Krakéw
2006, s. 118-120.

3 J. Rak, J. Turyn, op.cit., s. 124.
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wozdania finansowego.'* Charakterystyczne pozycje rachunku zysku i strat konsolidowa-
nego metoda petng przedstawia schemat 3.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe a metoda konsolidacji proporcjonalnej

Metoda konsolidacji proporcjonalnej wedlug znowelizowanej ustawy o rachunkowosci
z dnia 1 stycznia 2009 roku obejmuje dane jednostek wspotzaleznych, zdefiniowanych jako
jednostki wspotkontrolowane przez wspolnikow na podstawie zawartych pomigdzy nimi
umowy, umowy spotki lub statutu. Sprawowanie wspotkontroli zdefiniowane jest jako
zdolno$¢ wspdlnika jednostki wspotzaleznej na réwni z innymi wspolnikami okreslonymi
w zawartej umowie do kierowania polityka finansowa i operacyjng tej jednostki, w celu
osiggnigcia wspolnie korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe sporzadzone wedtug metody proporcjonalnej polega na sumowaniu po-
szczegblnych pozycji sprawozdan finansowych wspolnika jednostki wspotzaleznej w petnej
warto$ci, z czgdcia wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdan finansowych jednostek
wspolzaleznych proporcjonalng do posiadanych przez jednostke grupy kapitatlowej objete
konsolidacja udzialow, dokonaniu odpowiednich wytaczen i korekt.

Wylaczeniu przy tworzeniu skonsolidowanego sprawozdani finansowego podlegaja

w odpowiednich kwotach lub proporcjonalnie do posiadanych przez wspolnika jednostki
wspolzaleznej udziatow: ™

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych mig¢dzy jednostkami obje-
tymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi,

e zyski i strat powstate w wyniku operacji dokonanych migdzy jednostkami skonsoli-
dowanym sprawozdaniem finansowym, zawarte w wartosci aktywow podlegaja-
cych konsolidaciji,

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki wspotzalezne ich wspdlnikom
i innym jednostkom objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Podstawowa zasada stosowana w metodzie konsolidacji proporcjonalnej jest wykazy-
wanie w skonsolidowanym bilansie aktywow, ktore grupa kontroluje, i zobowigzan, za
ktore grupa jest odpowiedzialna w warto$ci proporcjonalnej, rownej posiadanym udzialom
kapitalowym. Z tego powodu wytaczeniom podlegaja:

a) wzajemne naleznos$ci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacjag w warto$ci

proporcjonalnej do posiadanych udziatow,

b) przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

C) zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w warto$ciach podlegajacych konsolidacja, zawarte w war-
tosciach podlegajacych konsolidacja aktywow i pasywow — w proporcji do posia-
danych udziatow,

d) udziaty w podmiotach wspoétzaleznych oraz warto$¢ firmy. Wytaczeniu podlega wy-
razona w cenie nabycia warto$¢ udziatéw posiadanych przez jednostk¢ dominuja-

¥ M. Remlein, Metody konsolidacji sprawozdar finansowych, op.cit., s. 27-32.
5 A. Helin, op.cit., s. 103-104.
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cg i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach wspotzaleznych. Jezeli war-
to$¢ posiadanych udzialow i odpowiadajaca im czgsé¢ odpowiada im czgsci wyce-
nionych wedhig wartosci godziwych, aktywdéw netto jednostek wspoélzaleznych
roznig sie, to roznica stanowi warto$¢ firmy. Dodatnia warto$¢ firmy wykazywana
jest w aktywach skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odrgbnej pozy-
cji, jako ,,Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych”. Ujemna warto$¢ firmy
wykazuje si¢ w pasywach skonsolidowanego bilansu, w odrebnej pozycji, jako
,»Rezerwa kapitatowa jednostek porzadkowanych”.

e) sprzedaz udziatéw lub akcji w jednostce wspotzalezne;j,

f) aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace
z wylaczen i korekt konsolidacyjnych,

g) przejsciowe i pierwsze konsolidacja jednostek wspotzaleznych,

h) zmiany kapitatowe.

Charakterystyczne cechy skonsolidowanego bilansu sporzadzonego metoda konsolida-
cji proporcjonalnej przedstawiono w schemacie 4 .

Aktywa Pasywa
A. Aktywa trwale A. Kapital wlasny
II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowa- | III. Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna)
nych, VII. Réznice kursowe z przeliczenia
1.Warto$¢ firmy — jednostki wspoétzalezne B. Kapital mniejszoéci
C. Rezerwa kapitatowa jednostek podporzad-
kowanych

Schemat 4. Skonsolidowany bilans grupy kapitatowej wedtug metody konsolidacji propor-
cjonalnej

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie D. Wedzki, Analiza wskaznikowa..., op.cit.,
s. 120-122. A. Helin, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, op.cit., s. 103-108.

Skonsolidowany bilans grupy kapitalowej sporzadzony metoda proporcjonalng rézni
si¢ od tego sporzadzanego metoda peing tym, ze nie ujmuje kapitalu mniejszos$ci, a ujemna
warto$¢ firmy jednostek wystepuje jako ,,Rezerwa kapitalowa jednostek podporzadkowa-
nych”.

W metodzie konsolidacji proporcjonalnej rachunek zyskow i strat charakteryzuje sie
glownie dwiema pozycjami to odpisy wartosci firmy jednostek wspodtzaleznych i odpisy
ujemne wartosci jednostek wspotzaleznych (schemat 5).

Przychody netto ze sprzedazy, pozostate operacyjne, finansowe
e  Od jednostek powigzanych nie objetych metoda konsolidacji proporcjonalng

Koszty operacyjne, finansowe
e Od jednostek powiazanych nie objetych metoda konsolidacji proporcjonalnej

Zysk (strata) na sprzedazy calos$ci lub czeSci udziatu jednostek podporzadkowanych

Zysk z dziatalnosci gospodarczej

Odpisy wartosci firmy jednostek wspélzaleznych

Odpisy ujemnej wartosci jednostek wspélzaleznych
Zysk brutto
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Podatek dochodowy

Zysk netto

Schemat 5. Uproszczony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat sporzgdzany metoda
konsolidacji proporcjonalnej

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: Ustawa z dnia 18 marca 2008 roku o zmianie
ustawy o rachunkowosci; www.rsg.pl; D. Wedzki, Analiza wskaznikowa..., op.cit.
152.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany metoda konsolidacji proporcjonalng charaktery-
Zuje si¢ nastepujacymi pozycjami:

e przychody ze sprzedazy, operacyjne i finansowe uzyskane od jednostek powigza-
nych,

e koszty operacyjne i finansowe powstale w jednostkach powigzanych,

o zysk (strata) na sprzedazy catosci lub cze¢sci udziatu jednostek podporzadkowanych,

e odpisy warto$ci firmy jednostek wspotzaleznych lub odpisy ujemnej wartosci firmy
jednostek wspotzaleznych.

Uproszczony zakres skonsolidowanego rachunku zyskow i strat konsolidowanego me-
toda proporcjonalng przedstawia schemat 5.

5. Konsolidacja metoda praw wlasnosci w sporzadzaniu skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego

Konsolidacja metoda praw wilasnosci nazwana réwniez metoda konsolidacji liniowej
uzaleznia technika konsolidacji od zakresu kontroli, jaki jednostka dominujgca wywiera
nad jednostka podporzadkowana. Metoda ta konsolidacji raczej jest metoda wyceny udzia-
tow w jednostkach podporzadkowanych. Polega ona aktualizacji (urealnieniu) wartoSci
posiadanych udziatéw (akcji), jakie podmiot dominujacy posiada w podmiotach podpo-
rzadkowanych nieobjetych konsolidacjag metoda pelng. Aktualizacja warto$ci moze by¢
wynikiem wypracowanego przez podmiot podporzadkowany zysku, ale takze wynikiem
rewaloryzacji (aktualizacji) majatku posiadanego przez podmiot podlegty.’® Charaktery-
styczne pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego — bilansu, metodg praw
wlasnosci przedstawiono w schemacie 4. Specyficzna cecha tak sporzadzanego skonsoli-
dowanego bilansu sporzadzanego dla spotek stowarzyszonych i wspoétzaleznych, poza ko-
rekta wyceny wartosci udziatéw i akcji nie dokonuje si¢ wylaczen pozycji, a takze nie wy-
kazuje si¢ kapitalu mniejszos$ci oraz roéznicy z przeliczenia.

Aktywa Pasywa

A. Aktywa trwate A. Kapitat wlasny
V. Inwestycje dlugoterminowe II. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe ujemna)

a) w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci

16 A. Helin, op.cit., s. 106-107.
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B. Aktywa obrotowe

III. Inwestycje krotkoterminowe,

a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych,
b) w jednostkach stowarzyszonych.

Schemat 6. Skonsolidowany bilans grupy kapitatowej wedlug metody konsolidacji praw
wiasnosci

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Ustawa z dnia 18 marca 2008r. o zmianie ustawy
o rachunkowosci (Dz.U. nr 63, poz.393).

Pozycja warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest nadwyzka ceny nabycia nad
wartos$cig aktywow netto dodatkowych udziatéw lub akcji odpowiednio w jednostkach
stowarzyszonych lub wspodtzaleznych nabytych przez znaczacego inwestora. W przypadku
firm nie objetych konsolidacja warto$¢ firmy jest prezentowano jak poprzednio.

Dhugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowa-
rzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci zawieraja rézne pozycje aktywow finan-
sowych nabytych w jednostkach stowarzyszonych. Udzialy lub akcje sa ujete w cenie na-
bycia, za$ rdznica pomigdzy ceng a wartoscia aktywow netto jest ujmowana jako warto$¢
firmy. Pozostate pozycje, czyli inne papiery warto§ciowe, udzielone pozyczki i inne dtugo-
terminowe aktywa finansowe, maja podobny charakter jak inwestycje dtugoterminowe
w jednostkach powiazanych dla bilansu jednostkowego..’

Przychody netto ze sprzedazy, pozostale operacyjne, finansowe
e Od jednostek powigzanych nie objetych metodg konsolidacji metoda pelng lub me-
toda proporcjonalng
Koszty operacyjne, finansowe
e Od jednostek powiazanych nie objetych metoda konsolidacji metoda pelna lub me-
toda proporcjonalna
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej
Zysk (strata) z udzialow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci
Zysk netto

Schemat 7. Uproszczony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzgdzany metoda
praw wiasnosci

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie: Ustawa z dnia 18 marca 2008 roku o zmianie
ustawy o rachunkowosci; www.rsg.pl.

Wycena metoda praw wlasnosci polega na wykazywaniu w aktywach trwatych bilansu:

a) udzialow w jednostkach podporzadkowanych w cenie nabycia powigkszonej lub
pomniejszonej o przypadajace na rzecz jednostki dominujgcej, wspolnika jednost-
ki wspolzaleznej lub znaczacego inwestora zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu
wilasnego jednostki podporzadkowanej od dnia kontroli,

Y D. Wedzki, Analiza wskaznikowa, op.cit. 122-123.
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b) udziatu w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej koryguje si¢ o odpisy
wartos$ci firmy lub ujemnej wartosci firmy,

¢) odpisy roznic w wycenie aktywoéw netto wedlug warto$ci godziwych i wartosci
ksiggowych, przypadajacych na dany okres sprawozdawczy.

Zastosowanie metody praw wlasno$ci wiaze si¢ wykazywaniu rachunku zysku i strat
w oddzielnej pozycji, udziatu w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej. Z zysku
(straty) netto jednostki podporzadkowanej wylacza si¢ zawarte w aktywach zyski (straty)
z tytutu transakcji dokonanych migdzy tymi jednostkami objetymi sprawozdaniem finan-
sowym a dang jednostka podporzadkowana, proporcjonalnie do posiadanych udzia-
tow.(schemat 7)

Znowelizowana ustawa o rachunkowosci z zakresie konsolidacji sprawozdania finan-
sowych z dnia 01.01.2008 roku, zmienita zakres zastosowania metody konsolidacji praw
whasnosci, wskazujac podmioty wobec ktorych mozna stosowa¢ te metode, to:*®

o jednostki wspoltzalezne,

o jednostki stowarzyszone,

e jednostki podporzadkowane — udzialy w podmiotach dominujacych lub znaczacego

inwestora.

Metody praw wiasnosci nie stosuje si¢ do wyceny, w przypadku: *°

a) udziatow w jednostce stowarzyszonej kupionych w celach sprzedazy w ciggu 1 roku
od ich nabycia,

b) kontrola w jednostce stowarzyszonej trwa krocej niz jeden rok,

C) wystepuja ograniczenia w sprawowaniu kontroli.

6. Podsumowanie

Zakres i forma zrédel informacji wszystkich podmiotow wplywa na dobor metod wy-
korzystywanych w ocenie dziatalnos$ci podmiotéw gospodarczych. Skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe jest specyficznym zroédtem informacji o grupie kapitatlowej, zréznico-
wanym nie tylko trescig ale tez sposobem konsolidacji. Podanie ocenie dziatalnosci grupy
kapitatowej wymaga odpowiedniego doboru narzgdzi, ktore beda zréznicowane w zakresie
przedmiotu badania — podmiot dominujacy — jednostkowe sprawozdanie finansowe, czy
grupa Kkapitatowa — skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Forma skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zalezy od rodzaju metody konsolidacji i wptywa na formuty
wskaznikow wykorzystywanych do oceny sytuacji finansowej grupy kapitatowej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga wygenerowania zestawu wskazni-
kow 1 proby ich weryfikacji na grupie skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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Streszczenie

Celem artykutu byla charakterystyka metod konsolidacji sprawozdan fi-
nansowych i przedstawienie tresci skonsolidowanych sprawozdan z uwzgled-
nieniem rodzaju metody konsolidacji. Tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego determinuje sposéb oceny sprawozdan i metodologie wskazni-
kéw analizy finansowej. Artykut wskazuje charakterystyczne cechy skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych w zaleznosci od metody konsolidacji. Ce-
chy te powinny by¢ uwzglednione w analizie finansowej grupy kapitatowej.
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Stowa kluczowe: metody konsolidacji sprawozdan finansowych, skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, grupa kapitalowa, analiza finansowa.

METHODS FOR CONSOLIDATION ANALYSIS OF FINANCIAL STATEMENTS
CAPITAL GROUP
Summary

The purpose of the article was to characterize the methods of
consolidation of financial statements and statement of the consolidated taking
into account the type of consolidation. The consolidated financial statements
determines how the evaluation reports and methodologies for indicators of
financial analysis. The article suggests the characteristics of consolidated
accounts, depending on the method of consolidation. These features should be
included in the financial analysis group.

Keywords: methods for consolidation financial statements, capital gruop, financial analy-
sis.
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