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Wprowadzenie

Przedsigbiorstwo rolnicze stanowi jednostke gospodarcza, wyodrebniong pod wzgle-
dem organizacyjnym, ekonomicznym oraz prawnym, ktéra wytwarza produkty i ustugi
rolnicze w celu ich sprzedazy'. Skutkiem podejmowanych w ramach dziatalnosci rolniczej
decyzji inwestycyjnych i finansowych jest struktura majatku i zrodla jego finansowania.
Proces decyzyjny zdeterminowany jest przede wszystkim specyfika dziatalnosci opera-
cyjnej, ktorej podstawowym czynnikiem wytwoérczym jest ziemia (obok pracy i kapitatu).
Skutkuje to wysokim udzialem aktywow trwatych w strukturze majatku przedsigbiorstw
rolniczych?. Ziemia, jako podstawowy zasob produkcji w rolnictwie, charakteryzuje si¢ nie-
mobilnoscig. W konsekwencji, istnieje konieczno$¢ posiadania odpowiedniego zaplecza ma-
terialnego, stuzacego prowadzeniu dziatalnosci rolniczej. Ponadto, przedsigbiorcy z sektora
rolnego zmuszeni sg do utrzymywania w strukturze aktywow majatku nieaktywnego, do
ktorego zalicza si¢ budynki i budowle’. Stanowig one tzw. bierng cz¢s¢ aktywow trwatych,

* Projekt zostat sfinansowany ze srodkéw Narodowego Centrum Nauki. Projekt pt. Wzrost i alokacja
aktywow finansowych i rzeczowych rolnikow (przedsigbiorstw rolniczych i gospodarstw domowych) Po-
morza Srodkowego. Umowa nr 3577/B/H03/2011/40.

' 'W. Zietara: Miary wielkosci gospodarstw i przedsigbiorstw rolniczych, ,,Roczniki Nauk Rolniczych.
SERIA G” 2009, t. 96, z. 4, s. 269.

2 W. Lizinska: Struktura zatrudnienia, wydatkow inwestycyjnych i dochodow w gospodarstwach rolnych,
,,Roczniki Naukowe Stowarzyszenia Ekonomistow Rolnictwa i Agrobiznesu” 2003,t. V, z. 1, s. 127.

3 W. Poczta: Przemiany w rolnictwie, [w:] Polska wies 2010. Raport o stanie wsi, red. J. Wilkin, I. Nu-
rzynska, Wydawnictwo Naukowe Scholar, Warszawa 2010, s. 11; E. Szafraniec-Siluta: Wplyw typu rolni-
czego na strukture majqtku gospodarstw rolnych w Polsce, [w:] Polityka ekonomiczna, red. J. Sokotow-
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poniewaz nie wywieraja bezposredniego wptywu na efektywno$¢ gospodarowania?, jed-
nakze stanowig niezb¢dng ostong dla procesu produkcyjnego. Duze znaczenie dla procesu
decyzyjnego maja tzw. czynniki behawioralne. Dla rolnikow w Polsce wigksze znaczenie
ma posiadanie majatku o duzej warto$ci niz efektywne wykorzystanie jego sktadnikow?.
Dziatalno$¢ rolnicza wiaze si¢ z dtugim cyklem produkcyjnym, ktérego efekty w duzym
stopniu zaleza od czynnikow przyrodniczych. W celu utrzymania ciagglosci produkeji,
przedsigbiorstwa rolnicze zmuszone sg do utrzymywania wysokiego poziomu zapasow.
Ich spieni¢zenie mogloby spowodowac wstrzymanie catorocznego cyklu produkcyjnego.
Opisana powyzej specyfika dziatalno$ci przedsigbiorstw rolniczych wymaga zaangazo-
wania w finansowanie produkcji rolnej kapitatow statych. W literaturze podkresla sig, iz
z uwagi na asymetri¢ informacji oraz ryzyko operacyjne, przedsigbiorstwa rolnicze napo-
tykaja na ograniczenia w dostgpnie do kapitatu ze zrodet instytucjonalnych®. Zatem wy-
kazuja one sktonno$¢ do finansowania dziatalnos$ci kapitalem wlasnym. Dostepnosé do
kapitalu obcego w duzym stopniu uzalezniona jest od wielko$ci przedsigbiorstwa. Stad,
im mniejsze przedsigbiorstwo rolnicze, tym wyzsza sktonnos¢ do wtasnego finansowa-
nia prowadzonej dziatalnosci oraz wyzsza preferencja w zakresie wyboru dtugotermino-
wych form finansowania zewnetrznego, co umozliwia minimalizacje ryzyka zwigzanego
z utrata ptynnosci finansowej. Potwierdzajg to wyniki badan R. Katy’. Polska nalezy
do grupy krajow, w ktorych procesy wzrostu i rozwoju sektora rolnego finansowane sg
w glownej mierze z funduszy wiasnych, ktore obecnie w istotnej mierze wspierane sg
srodkami finansowymi z budzetu Wspdlnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej®. Zdaniem
L. Goraja i S. Manko, jest to zwigzane z faktem, ze rolnicy w Polsce obawiaja si¢ wyso-
kiego zadtuzenia, ktore moze przyczyni¢ si¢ do uzaleznienia od woli wierzycieli oraz do
utraty ptynnosci finansowej’. Potwierdza to znaczenie czynnikéw behawioralnych w pro-

ski, M. Sosnowski, Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, nr 166, Wroctaw 2011,
s. 721-724.

4 M. Kozera, O. Stefko, K. Jader: Relacje majgtkowe w gospodarstwach o zwierzecych typach rolni-
czych, ,,Journal of Agribusiness and Rural Development” 2009, nr 4 (14), s. 118.

5 L. Goraj, S. Manko: Rachunkowosé¢ i analiza ekonomiczna w indywidualnym gospodarstwie rolnym,
Wydawnictwo Difin, Warszawa 2009, s. 119.

¢ Por. R. Posey, A. Reichert: 4 Comparison of Non-price Terms of Lending for Small Business and Farm
Loans, ,,The International Journal of Business and Finance Research” 2011, Vol 5, No. 2, s. 45-59; J. Ma,
G. Tian: Risks, Financing Constraints, and High Savings Ratio in the Rural Economy of China: A Model
Incorporating Precautionary Savings and Liquidity Constraints, ,,Frontiers of Economics in China”, Janu-
ary 2006, No. 1 (1); D. Zawadzka: Ocena wykorzystania kredytu handlowego przez przedsigbiorstwa rolni-
cze w Polsce, [w:] Finanse w niestabilnym otoczeniu — dylematy i wyzwania, Finanse przedsigbiorstw, red.
H. Zadora, G. Lukasik, Studia Ekonomiczne, Zeszyty Naukowe Wydziatlowe Uniwersytetu Ekonomiczne-
go w Katowicach nr 107, Katowice 2012, s. 331-339; R. Kata: Relacje rolnikow z instytucjami w aspekcie
finansowania gospodarstw ze zZrodel zewnetrznych, [w:] Konkurencyjnosé podmiotow rynkowych, red.
D. Kopycinska, Wydawnictwo Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2008, s.127.

7 R. Kata: Endogeniczne i instytucjonalne czynniki ksztaltujgce powigzania finansowe gospodarstw
rolnych z bankami, Wydawnictwo Uniwersytetu Rzeszowskiego, Rzeszow 2011.

8 Ibidem, s. 80.

° L. Goraj, S. Manko: op.cit., s. 126. Potwierdza to w swoich badaniach R. Kata, nazywajac zjawisko
samowykluczeniem z rynku kredytowego, w: R. Kata: Problem wykorzystania kredytu bankowego w fi-
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cesie podejmowania decyzji inwestycyjnych i finansowych przez przedsigbiorstwa rolnicze
w Polsce.

Celem opracowania jest prezentacja wynikoéw analiz dotyczacych majatku przedsie-
biorstw rolniczych w Polsce w latach 2006—2011 oraz zrodet jego finansowania. W toku
badan sformutowano teze, iz specyfika produkcji rolnej oraz tzw. czynniki behawioralne
przyczyniajg sig do podejmowania decyzji inwestycyjnych nakierowanych na wzrost udzia-
tu rzeczowych sktadnikow majqtku trwalego w aktywach ogotem. Diugi cykl produkcyj-
ny determinuje role zapasow w aktywach obrotowych. Struktura majgtku oraz uwarun-
kowania dziatalnosci rolniczej skutkujg relatywnie wysokim udziatem kapitatu wilasnego
w strukturze zrodet finansowania.

Zrédla i metodyka badan

Badaniu poddano przedsigbiorstwa objete statystyka publiczng GUS w ramach ba-
dania bilansowych wynikéw finansowych podmiotéw gospodarczych, a zatem jednostki
zorganizowane w formie spotek handlowych, cywilnych, przedsigbiorstw panstwowych
spotdzielni, oddzialow przedsigbiorcow zagranicznych, panstwowych, jednostek organiza-
cyjnych oraz osoéb fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, w ktorych liczba
pracujacych wynosi 10 i wigcej 0sob. Przedsigbiorstwa te prowadzg ksiegi rachunkowe Iub
podatkowg ksi¢ge przychoddw i rozchodow'. Wartosci bilansowe prezentowane sa wedtug
stanu na koniec roku kalendarzowego. Dane statystyczne zaprezentowano wedtug podstawo-
wego rodzaju dzialalno$ci prowadzonej przez przedsigbiorstwa na poziomie sekcji i wybranych
dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007).

Populacje celu stanowity przedsicbiorstwa rolnicze oraz przedsigbiorstwa ogodtem
w Polsce, ktére w badanym okresie zatrudniaty 10 i wigcej osob. Na potrzeby prowadzo-
nego badania, do grupy przedsi¢biorstw rolniczych zakwalifikowano podmioty z sekcji
Rolnictwo, le$nictwo, towiectwo i rybactwo!!. Zakres przestrzenny prowadzonego badania
obejmowat obszar calego kraju, natomiast zakres czasowy obejmowat lata 2006—2011.

nansowaniu rolnictwa w Polsce i innych krajach Unii Europejskiej, ,,Oeconomia” 2010, nr 9 (3), s. 146.
W literaturze znajdujemy dowody wskazujace na preferencje w zakresie finansowania wewnetrznego. Por.
P.J. Barry, RW. Bierlen, N.L. Sotomayor: Financial Structure of Farm Business Under Imperfect Markets,
,,American Journal of Agricultural Economics”, 2000, No. 82, 920-933.

10" Dane liczbowe badanych przedsigbiorstw GUS pozyskat z nastepujacych sprawozdan: SP — roczna an-
kieta przedsiebiorstwa, F-02 — statystyczne sprawozdanie finansowe oraz F-03 — sprawozdanie o stanie i ruchu
srodkow trwatych (szerzej Bilansowe wyniki finansowe podmiotow gospodarczych w 2011 r., GUS, War-
szawa 2012, s. 3, 8).

I Sekcja A obejmuje: uprawy rolne inne niz wieloletnie, rozmnazanie ro$lin, uprawe roslin wielolet-
nich, chow i hodowla zwierzat, uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat (dziatalno$¢ mie-
szana), dzialalnos$¢ ustugows wspomagajaca rolnictwo i nastepujaca po zbiorach, towiectwo i pozyskiwa-
nie zwierzat townych, wlaczajac dziatalnos¢ ustugowa, gospodarke lesng i pozostata dziatalnos¢ lesna,
z wylaczeniem pozyskiwania produktéw lesnych, pozyskiwanie drewna, pozyskiwanie dziko rosnacych
produktow lesnych, z wytaczeniem drewna, dziatalnos$¢ ustugowa zwigzang z leSnictwem, rybolowstwo,
chéw i hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych.
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Badanie dotyczace majatku i zrédet finansowania przedsigbiorstw rolniczych przepro-
wadzono dwuetapowo. W pierwszej kolejno$ci dokonano analizy i oceny zmian w poziomie
i strukturze majatku przedsigbiorstw rolniczych w Polsce. Uzyskane wyniki poréwnano
z warto$ciami ustalonymi dla ogotu przedsiebiorstw w Polsce. Nastepnie przeprowadzono
analiz¢ i ocen¢ zmian w poziomie i strukturze zrodet finansowania badanych przedsig-
biorstw rolniczych w poréwnaniu z ogétem przedsigbiorstw w Polsce.

Wyniki badan

Podejmowane przez przedsigbiorstwo decyzje inwestycyjne wplywaja na wartos¢ oraz
strukture posiadanego majatku. Ta z kolei determinowana jest wieloma czynnikami, do kto-
rych nalezy m.in. specyfika branzy, w ktérej funkcjonuje dany podmiot. W badaniu przy-
jeto klasyfikacje majatku, ktory znajduje si¢ w dyspozycji przedsiebiorstw w okreslonym
czasie, wyodre¢bniajac: majatek trwaty oraz majatek obrotowy. Pierwsza z wymienionych
grup dotyczy tych sktadnikéw aktywow, ktore stanowig o potencjale wytworczym danego
przedsigbiorstwa oraz zaangazowane sa w dziatalno§¢ danego podmiotu na okres dtuzszy
niz jeden cykl produkcyjny. Z kolei majatek obrotowy podlega ciagtym przeksztalceniom
i wykorzystywany jest podczas jednego cyklu produkcyjnego. Na rysunku 1 przedstawio-
no poréwnawczo warto$¢ majatku przedsigbiorstw ogdtem oraz przedsigbiorstw rolniczych
w Polsce w latach 2006-2011.

2500 000 - o .
Przedsigbiorstwa ogdétem e
2000 000 - 83021
1500 000 -
1000 000 -
70 260,3
500 000 -
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011
50 000 4 . )
Przedsiebiorstwa rolnicze
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30 000 12 1 A
20 000 - ’
10 000 1 18145/ 221799 21736,3
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B Majatek trwaty O Majatek obrotowy

Rysunek 1. Majatek przedsigbiorstw rolniczych oraz przedsigbiorstw ogétem w Polsce w latach
20062011 (w mln zt)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS (Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospo-
darczych w 2006 (2007, 2008, 2009, 2010, 2011) roku, GUS, Warszawa 2007 (2008, 2009, 2010,
2011, 2012).
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Srednia warto$é majatku przedsigbiorstw ogétem w Polsce w analizowanym okresie
wyniosta 1 925,96 mld zt rocznie. Przedsigbiorstwa z sektora rolnego posiadaty majatek
o wartosci 33,13 mld zt (Srednio w jednym roku). Pierwsza z badanych grup charaktery-
zowala si¢ wyzszym przecigtnym wzrostem wartosci aktywow w badanym roku (10,01%
rocznie) niz druga (7,93%). Zaré6wno warto$¢ aktywow trwatych, jak i aktywoéw obroto-
wych ogoétu badanych jednostek wzrastata w calym analizowanym okresie. W przypadku
przedsigbiorstw rolniczych zauwazalny jest spadek wartoséci aktywow trwatych w 2008 oraz
2009 roku w stosunku do okresu poprzedniego oraz aktywdw obrotowych w 2008 roku.
Przedsigbiorstwa ogdtem w Polsce w badanym okresie §rednio 59,35% kapitatu angazowaty
w aktywa trwale, dla przedsigbiorstw z sektora rolnego wartosc¢ ta wyniosta 63,63%. Struk-
turg aktywow trwatych przedsigbiorstw rolniczych na tle ogotu przedsigbiorstw w Polsce
przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1

Struktura aktywow trwatych przedsigbiorstw rolniczych oraz przedsigbiorstw ogdtem w Polsce
w latach 20062011

w . 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
yszczegoblnienie
w %

Przedsigbiorstwa ogdtem
Aktywa trwale ogélem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Rzeczowe aktywa trwale 73,70 68,88 69,03 67,95 67,32 65,75
Warto$ci niematerialne i prawne 3,45 3,64 3,67 3,88 3,94 4,04
Inwestycje dtugoterminowe 17,13 | 22,00 21,43 | 22,27 2297 | 24,99
Naleznosci dlugoterminowe 3,72 3,55 3,48 3,21 3,16 2,81
]())é;l;gs(g;reminowe rozliczenia mig¢dzy- 2.00 1,93 2.39 2,69 2,61 2.41

Przedsigbiorstwa rolnicze
Aktywa trwale ogdltem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Rzeczowe aktywa trwate 93,34 | 93,46 93,90 | 92,21 91,68 | 91,28
Wartosci niematerialne i prawne 0,54 0,63 0,57 0,60 0,28 0,30
Inwestycje dtugoterminowe 5,63 5,52 5,14 6,61 7,42 7,81
Naleznosci dlugoterminowe 0,22 0,12 0,07 0,19 0,18 0,25
]O)klilggsc())tvevreminowe rozliczenia migdzy- 027 0.27 0.32 0.39 0.44 036

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS (Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospo-
darczych w 2006 (2007, 2008, 2009, 2010, 2011) roku, GUS, Warszawa 2007 (2008, 2009, 2010,
2011, 2012).

W strukturze aktywow trwatych, zardwno przedsi¢biorstw ogotem, jak i przed-
siebiorstw rolniczych, dominowaly rzeczowe aktywa trwate. Ich §rednioroczny udziat



390 Danuta Zawadzka, Agnieszka Strzelecka, Ewa Szafraniec-Siluta

w przypadku drugiej z badanych grup jest jednak o 23,88 p.p. wyzszy niz dla ogdtu anali-
zowanych podmiotdéw. Najnizszy udzial w majatku trwatym przedsicbiorstw ogotem sta-
nowity dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — $rednio 2,3% w roku, natomiast
w sektorze rolnym byly to naleznosci dlugoterminowe — srednio 0,17%. W przedsigbior-
stwach rolniczych $rednio 89,71% aktywow trwatych stanowity $rodki trwate. Wynika
to z faktu, iz do tego sktadnika majatku zaliczana jest m.in. ziemia, ktora jest niezbed-
nym czynnikiem produkcji w rolnictwie. W tabeli 2 przedstawiono strukture aktywow
obrotowych przedsigbiorstw rolniczych oraz przedsi¢biorstw ogdétem w Polsce w latach
2006-2011.

Tabela 2

Struktura aktywow obrotowych przedsigbiorstw rolniczych oraz przedsigbiorstw ogoétem w Polsce
w latach 20062011

W o 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
yszczegllnienie
w %

Przedsigbiorstwa ogotem
Aktywa obrotowe ogdtem 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Zapasy 25,55 27,14 27,10 25,71 24,66 25,73
Naleznos$ci krotkoterminowe 46,86 45,93 44,88 43,86 43,89 43,96
Inwestycje krotkoterminowe 25,25 24,40 24,77 27,44 28,57 27,10
ﬁg;i‘;‘oeg:;(‘)‘;“f rozliczenia 234 | 253 | 325 | 299 | 288 | 321

Przedsigbiorstwa rolnicze
Aktywa obrotowe ogdtem 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Zapasy 24,14 25,55 27,73 26,33 22,11 24,39
Naleznosci krotkoterminowe 37,86 37,24 35,45 36,56 36,91 42,61
Inwestycje krotkoterminowe 37,07 36,22 35,66 36,08 39,84 31,8
ﬁfgéi‘;fif:s‘;‘xe rozliczenia 093 | 099 1,16 1,03 1,14 1,20

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS (Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospo-
darczych w 2006 (2007, 2008, 2009, 2010, 2011) roku, GUS, Warszawa 2007 (2008, 2009, 2010,
2011, 2012).

W strukturze aktywow obrotowych przedsiebiorstw w Polsce w badanym okresie
srednio 44,90% stanowily naleznosci krotkoterminowe. W przypadku przedsigbiorstw
z sektora rolnego, rowniez ta pozycja dominowala w omawianej strukturze (Sredniorocz-
nie 37,77%). Charakterystyczng cecha rolnictwa w Polsce jest posiadanie wysokiego stanu
zapasow. W towarowych gospodarstwach rolnych, prowadzacych rachunkowos¢ rolna, ten
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sktadnik majatku stanowi $rednio okoto 35% majatku obrotowego'?, co jest zwigzane ze
specyfika dziatalnosci rolniczej. W badanych przedsigbiorstwach z sektora rolnego udziat
zapasow w aktywach, ktore sg zaangazowane w dziatalno§¢ danego podmiotu na okres
krétszy niz jeden cykl produkcyjny, jest porownywalny do ogoétu analizowanych przedsig-
biorstw w Polsce. Moze to wynika¢ z faktu, iz badane przedsigbiorstwa rolnicze sg jednost-
kami duzymi o wyspecjalizowanym profilu produkcji, nastawionymi przede wszystkim na
sprzedaz produktoéw rolniczych.

Przyjmujac jako kryterium klasyfikacyjne Zroédto pochodzenia kapitatu zaangazowa-
nego w dziatalno$¢ przedsicbiorstwa, wyodrebnia si¢ dwie glowne grupy zrodet finanso-
wania: kapitaty wlasne oraz kapitaty obce (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania). Dane
dotyczace zrodet finansowania majatku badanych przedsigbiorstw rolniczych oraz przed-
sigbiorstw ogotem w Polsce w latach 20062011 zaprezentowano na rysunku 2.
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Rysunek 2. Zrodta finansowania przedsiebiorstw rolniczych oraz przedsiebiorstw ogotem w Polsce
w latach 20062011 (w mln z})

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS (Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospo-
darczych w 2006 (2007, 2008, 2009, 2010, 2011) roku, GUS, Warszawa 2007 (2008, 2009, 2010,
2011, 2012).

12 Por. E. Szafraniec-Siluta: op.cit., s. 721-724.
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W latach 2008-2009 zmniejszeniu ulegta zar6wno warto$¢ kapitatow wiasnych, jak
i obcych, wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa rolnicze do finansowania dziatalno-
$ci. Przedsigbiorstwa ogdlem w Polsce cechowatl wzrost wartosci kapitatu wlasnego oraz
obcego w calym badanym okresie. Zmiany w strukturze zrddet finansowania badanych
przedsiebiorstw rolniczych oraz przedsigbiorstw ogétem w Polsce w latach 20062011 zo-
staty przedstawione w tabeli 3.

Tabela 3

Struktura zrodet finansowania przedsigbiorstw rolniczych oraz przedsigbiorstw ogotem w Polsce
w latach 20062011

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Wyszczegolnienie

w %
Przedsigbiorstwa ogotem
Pasywa razem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Kapitaty (fundusze) wtasne ogdltem 51,08 53,15 50,47 51,58 51,52 49,83

Zobowiazania i rezerwy na zobowia- 48.92 46.85 49,53 48.42 48.48 50.17
zania ogélem i i i i i i

Rezerwy na zobowigzania 3,51 3,40 3,52 3,61 3,73 3,77

Zobowigzania dtugoterminowe 12,26 11,50 12,08 13,00 12,78 13,72

Zobowigzania krotkoterminowe 29,23 28,23 30,10 28,02 27,98 28,72

Rozliczenia migdzyokresowe 3,92 3,72 3,83 3,79 3,99 3,96
Przedsi¢biorstwa rolnicze

Pasywa razem 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00

Kapitaty (fundusze) wtasne ogblem 72,17 72,46 73,09 72,47 71,52 75,48

Zobowiazania i rezerwy na zobowia-

. . 27,83 27,54 26,91 27,53 28,48 24,52
zania ogbtem, w tym:

Rezerwy na zobowigzania 2,36 2,28 2,58 2,70 2,61 2,51
Zobowigzania dtugoterminowe 7,62 7,65 8,61 8,69 8,42 7,45
Zobowigzania krétkoterminowe 16,72 16,71 14,81 14,91 16,22 12,98
Rozliczenia migdzyokresowe 1,13 0,90 0,91 1,23 1,23 1,58

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS (Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospo-
darczych w 2006 (2007, 2008, 2009, 2010, 2011) roku, GUS, Warszawa 2007 (2008, 2009, 2010,
2011, 2012).

Na podstawie analizy danych zaprezentowanych w tabeli 3 zauwaza si¢, ze zar6wno
wsrod przedsigbiorstw rolniczych, jak tez wsrdd przedsigbiorstw ogdtem (w tym przypadku
za wyjatkiem 2011 roku) dominujaca forme¢ finansowania prowadzonej dzialalnosci sta-
nowity kapitaly wlasne. Przy czym nalezy w tym miejscu zwrdci¢ uwage na widoczne
roéznice w wartosci omawianej kategorii wskaznika dla przedsigbiorstw rolniczych i przed-
sigbiorstw ogotem. W przypadku podmiotoéw, ktore zajmujg si¢ produkcja rolnicza, $redni
udziat kapitatu wlasnego w zrdédlach finansowania ogétem w badanym okresie wynidst



Majgtek i Zzrodla finansowania przedsigbiorstw rolniczych w Polsce... 393

72,87%, natomiast w przedsigbiorstwach ogétem 51,27%. Uzyskane wyniki wskazuja po-
nadto, ze zarowno w badanych przedsigbiorstwach rolniczych, jak i w przedsi¢biorstwach
ogbélem w Polsce, dominujaca forme finansowania zewnetrznego stanowity zobowigzania
krétkoterminowe. Z kolei wyniki badania przeprowadzonego na grupie towarowych gospo-
darstw rolnych w Polsce, prowadzacych rachunkowos$¢ rolng w ramach FADN wykazaty,
ze w latach 2002-2009 $redni udziat kapitatu wlasnego w strukturze zrodet finansowania
tych podmiotow wyniost ok. 90%, za§ podstawowa forme finansowania zewnetrznego sta-
nowity kredyty dtugo- i srednioterminowe!'*.

Podsumowanie i wnioski koncowe

W toku przeprowadzonych badan udowodniono postawiong na ich wstepie teze. Wy-
kazano, iz specyfika produkcji rolnej oraz tzw. czynniki behawioralne sktaniaja zarzadza-
jacych przedsigbiorstwami rolniczymi do podejmowania decyzji inwestycyjnych nakiero-
wanych na wzrost udziatu rzeczowych sktadnikow majatku trwatego w aktywach ogdtem.
Dtugi cykl produkcyjny determinuje role zapasow w aktywach obrotowych. Majatek przed-
sigbiorstw rolniczych finansowany jest przede wszystkim kapitatem wlasnym.
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Streszczenie

Celem opracowania jest prezentacja wynikow analiz dotyczacych majatku przedsigbiorstw
rolniczych w Polsce w latach 20062011 oraz zrddel jego finansowania. Wykazano mig¢dzy innymi,
iz specyfika produkcji rolnej oraz tzw. czynniki behawioralne sklaniajg zarzadzajacych przedsie-
biorstwami rolniczymi do podejmowania decyzji inwestycyjnych nakierowanych na wzrost udziatu
rzeczowych sktadnikow majatku trwatego w aktywach ogétem. Dtugi cykl produkeyjny determinuje
role zapasow w aktywach obrotowych. Majatek przedsigbiorstw rolniczych finansowany jest przede
wszystkim kapitalem wlasnym.
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ASSETS AND SOURCES OF AGRICULTURAL COMPANIES’ FINANCING
IN THE YEARS 2006-2011 - A COMPARATIVE APPROACH

Summary

The aim of this paper is to present the results of analyses of the assets of agricultural enter-
prises in Poland in the years 2006—-2011, and the sources of their funding. It has been proven that the
specific nature of agricultural production and behavioral factors, encourage managers of agricultural
enterprises to make investment decisions aimed at the increase in the share of tangible fixed assets in
total assets. Long production cycle determines the dominant role of inventories in current assets. The
assets of agricultural enterprises are finance primarily with equity.



