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Prawne polaczenia spolek publicznych w 2011 roku
w ich sprawozdaniach finansowych — wyniki badan

Magdalena Janowicz

Streszczenie: Celem artykutu jest przedstawienie informacji o prawnych potaczeniach spotek, ktore spotki

gietdowe ujawniaja w swoich sprawozdaniach gietdowych.

Wykorzystujac badania empiryczne, autorka zebrata informacje na temat potaczen spotek gietdowych w 2011

roku. Zebrane dane pozwolily na wysnucie nastgpujacych wnioskow:

a) uwzgledniajac czgstos¢ wystgpowania polaczen pod wspdlna kontrola wsrdd spotek gietdowych stosuja-
cych MSSF, konieczne jest stworzenie przepisow regulujacych te potaczenia;

b) znaczna wigkszo$¢ przebadanych sprawozdan nie spetnia wymogéw w zakresie informacji o polacze-
niach, ktore powinny by¢ ujawniane w sprawozdaniach finansowych.

Stowa Kkluczowe: ksiggowe metody rozliczenia potaczenia, wartos¢ firmy, ujawnienia w sprawozdaniu finan-
sowym, jako$¢ sprawozdan finansowych

Wprowadzenie

Kazda jednostka gospodarcza, bez wzgledu na to, ktére przepisy rachunkowosci stosuje,
zobowiazana jest do ujawnienia w swoim sprawozdaniu finansowym informacji na temat
prawnych polaczen jednostek gospodarczych przeprowadzonych w okresie objetym spra-
wozdaniem. Opublikowane dane stanowig niezwykle interesujacy material badawczy, za-
shugujacy na wielowymiarowe analizy. Na szczegdlne zainteresowanie w tym zakresie ze
wzgledu na dostgpno$é zastuguja sprawozdania spotek publicznych.

Celem artykutu jest zaprezentowanie wynikéw badan empirycznych dotyczacych pre-
zentacji w sprawozdaniach finansowych spotek publicznych informacji o prawnych pota-
czeniach spotek' przeprowadzonych w 2011 roku. Badaniem objeto 40 sprawozdan finan-
sowych, zawierajacych dane dotyczace potaczen, w ktdrych co najmniej jedna ze stron byta
spotka publiczna. Sporzadzony na potrzeby niniejszego badania kwestionariusz badawczy
koncentrowat si¢ na wybranych informacjach o potaczeniach, zaprezentowanych przez
badane spdtki w ich sprawozdaniach finansowych.

* mgr Magdalena Janowicz, Uniwersytet Szczecinski, Instytut Rachunkowosci, ul. A. Mickiewicza 64, 71-101 Szcze-
cin, e-mail: magi@wneiz.pl.

' Pod pojeciem tym autorka ma na mysli jedynie prawne potaczenia jednostek gospodarczych, ktére w dal-
szej czescei artykutu beda okreslane rowniez jako ,,potaczenia”.
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1. Zakres badania

Pierwsza faza badania polegata na wyodrebnieniu potencjalnych obiektow badawczych.
W tym celu wykorzystano plany polaczen opublikowane przez spdtki publiczne w ramach
raportow biezacych® w latach 2010-2011.

W drugim etapie badania zweryfikowano informacje zebrane w etapie pierwszym.
W wyniku przeprowadzonej weryfikacji zostalty odrzucone plany tych potaczen, ktore nie
doszty do skutku Iub zostaty przeprowadzone w 2010 albo 2012 roku. Pozwolito to na
wyodrgbnienie finalnej grupy badawczej, obejmujacej 40 spoétek publicznych, ktorych
sprawozdania finansowe zostaly przeanalizowane na potrzeby tego artykuhu.

Autorka uznala, ze wielkos¢ taczacych si¢ spotek, ich siedziby oraz forma prawna nie
beda mialy wptywu na zakres informacji ujawnianych w sprawozdaniach finansowych,
w zwiazku z czym przygotowany na potrzeby badania kwestionariusz badawczy koncen-
trowat si¢ na:

a) branzy, w ktdrej dziatata jednostka sporzadzajaca sprawozdanie;

b) przepisach prawa bilansowego, wedlug ktorych sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone;

c) zakresie ujawnien na temat potaczenia, rozpatrywanym w zwiazku z przepisami

wykorzystanymi do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wyniki przeprowadzonych badan zostana przedstawione w nastepujacej kolejnosci:

1. Charakterystyka grupy badawcze;.

2. Informacje na temat potaczen jednostek gospodarczych, ujawnione przez spoétki

gieldowe sporzadzajace sprawozdania wedhug:
a) ustawy o rachunkowosci (uor);
b) Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci Finansowej (MSSF)’.

2. Ogolna charakterystyka grupy badawczej

Lacznie badaniem objgto 40 sprawozdan finansowych spdtek publicznych za 2011 rok.
Zawieraja one dane dotyczace 45 potaczen, w ktdrych co najmniej jedna ze stron byta spot-
ka publiczna. Strukture sektorowa przebadanych jednostek przedstawia tabela 1.

Wigkszo$¢ przebadanych sprawozdan (30, odpowiadajacych 75% proby badawczej)
sporzadzona zostata zgodnie z MSSF. Pozostata cz¢$¢ (10 sprawozdan) zostata sporzadzo-
na zgodnie z uor.

W znacznej czesci sprawozdan objetych badaniem (36 sprawozdan, stanowiacych nie-
mal 90% préby badawczej) rozliczono tylko jedno potaczenie. W 3 sprawozdaniach (8%)
zawarto informacje dotyczace rozliczenia dwoch potaczen spotek, zas w 1 sprawozdaniu
(3%) informacje dotyczace 3 potaczen (rysunek 1)*. Warto doda¢, ze we wszystkich spra-

2 Obowiazek ten wynika z przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkow-
skim, § 19 ust. 2 pkt 1.

* Pod pojeciem tym autorka rozumie réwniez Migedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Warto zaznaczy¢,
ze w 2010 roku spotki gietdowe po raz pierwszy zastosowaly zmieniony MSSF 3.

* Liczbe potaczen okreslono na podstawie danych zawartych w sprawozdaniu finansowym jednostki. W jed-
nym polaczeniu uczestniczy¢ mogly wigcej niz dwie spotki.
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wozdaniach sporzadzonych zgodnie z uor rozliczono tylko jedno potaczenie jednostek
gospodarczych.

Tabela 1
Sektor gospodarki, w ktérym dziataja badane podmioty

Lp. Sektor gospodarki Liczba spotek Udzial procentowy
1. banki 1 2,5
2. budownictwo 5 12,5
3. deweloperstwo 1 2,5
4. finanse — inne 2 5,0
5. handel 1 2,5
6. hotele i restauracje 1 2,5
7. informatyka 5 12,5
8. media 3 7,5
9. ochrona zdrowia 1 2,5
10. przemyst drzewny 1 2,5
11. przemyst elektromaszynowy 2 5,0
12. przemyst materialéw budowlanych 1 2,5
13. przemyst metalowy 1 2,5
14. przemyst spozywczy 5 12,5
15. przemyst — inne 1 2,5
16. telekomunikacja 2 5,0
17. ustugi finansowe 2 5,0
18. ushugi — inne 5 12,5
RAZEM 40 100,0

Zroédlo: opracowanie wiasne.

o1
B2
B3

Rysunek 1. Liczba potaczen spotek rozliczonych w poszczegoélnych sprawozdaniach finansowych

Zroédto: opracowanie wiasne.

Wszystkie potaczenia w badanej probie zostaty przeprowadzone w trybie potaczenia
przez przejecie’.

5 Por. (ustawa 2000: art. 492 § 1 pkt 1).
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3. Informacje o polaczeniach spélek zaprezentowane w sprawozdaniach
sporzadzonych wedlug polskiego prawa bilansowego

Jak juz wczesniej wspomniano, 25% przebadanych sprawozdan zostato sporzadzonych
zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Rozliczono w nich 10 potaczen spotek. Wsrod ich cech
charakterystycznych mozna wymienié:
a) brak polaczen wieloetapowych;
b) brak potaczen odwrotnych;
¢) niemal wszystkie polaczenia byly potaczeniami jednostek pod wspélna kontrola®
(8 potaczen), z czego w 7 przypadkach dotyczyly one potaczenia jednostki dominu-
jacej z jej jednostka zalezna;
d) w wigkszosci polaczen (7 potaczen) jednostka przejmujaca (w rozumieniu ksh) byta
jedynym udzialowcem w jednostce przejmowane;.
Potowa ujetych w tej grupie polaczen zostala rozliczona metoda laczenia udzialow.
W 3 przypadkach (30% potaczen rozliczonych wg uor) zastosowano metod¢ nabycia.
W 2 przypadkach (20%) sprawozdania finansowe nie zawieraty informacji na temat zasto-
sowanej metody rozliczenia potaczenia (rysunek 2). Korekty kapitatlowe, zaprezentowane
w jednym z tych sprawozdan, pozwalatyby przypuszczaé, ze potaczenie to rozliczono me-
toda laczenia udziatéw. Brak informacji na temat powiazan kapitalowych pomigdzy jed-
nostka, ktéra sporzadzita drugie ze wspomnianych sprawozdan a jednostka, z ktora sig¢
potaczyta, sugeruje, ze polaczenie to prawdopodobnie rozliczono metoda nabycia.

O faczenia
udziatow

E3 naby cia

b.d.

Rysunek 2. Metody ksiggowego rozliczenia potaczenia wskazane przez spotki sporzadzajace
sprawozdania wedtug uor

Zrédlo: opracowanie wiasne.

We wszystkich przypadkach, w ktorych zastosowano metod¢ nabycia, wystapita dodat-
nia warto$¢ firmy. Ponadto w dwoch sprawozdaniach, w ktérych metoda potaczenia nie
zostata wskazana, sposob prezentacji informacji nie pozwalat na stwierdzenie, czy w anali-
zowanym polaczeniu wystapita ujemna warto$¢ firmy, uniemozliwiajac tym samym uzy-
skanie jakichkolwiek wskazowek w zakreslenie zidentyfikowania zastosowanej metody
polaczenia.

¢ Potaczenie, w ktérym laczace sie¢ podmioty znajduja sie pod kontrola tej samej/tych samych stron/y zaréw-
no przed, jak i po potaczeniu. MSSF 3 (§ B1) zaznacza, ze kontrola nie moze by¢ tymczasowa.
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Zakres ujawnien dotyczacych potaczen spotek wymaganych w polskim prawie bilanso-
wym nie jest szeroki. Co wigcej, jest on okreslony nie tylko w uor, lecz takze w przepisach
regulujacych szczegdlne zasady rachunkowosci niektdrych podmiotow, jak na przyklad
bankow czy zakladow ubezpieczen, a w zwiazku z tym moze si¢ on r6zni¢ w zaleznosci od
rodzaju dzialalno$ci prowadzonej przez dany podmiot’. Uwzgledniajac przedmiot dziatal-
nosci przebadanych podmiotéw, do oceny wypelnienia obowiazku sprawozdawczego za-
stosowanie miala ustawa o rachunkowosci. Zgodnie z nia, informacje dotyczace potaczenia
ujete sa w dwoch czgéciach (ustawa 1994: zatacznik 1):

a) informacje ogdlne — zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania i obejmujace zapis,
ze sprawozdanie sporzadzono za okres, w ktorym nastapilo potaczenie, oraz wska-
zanie ksiggowe]j metody rozliczenia potaczenia;

b) informacje szczegdtowe — ujete w dodatkowych informacjach i objasnieniach
i obejmujace dane umozliwiajace oceng¢ wplywu polaczenia jednostek gospodar-
czych na sprawozdanie finansowe w ramach poszczegdlnych metod rozliczenia
ksiggowego, jak na przyktad: wartos¢ przejetych godziwych aktywdw netto, wartos¢
firmy i zasady jej amortyzacji dla metody nabycia czy tez przychody i koszty, zyski
i straty polaczonych spétek do dnia polaczenia albo zmiany w kapitatach wlasnych
potaczonych spélek do dnia polaczenia dla metody taczenia udziatéw.

Informacje ujawnione w analizowanych sprawozdaniach przedstawiajg tabele 2 i 3.

Jak wynika z zaprezentowanych danych, nie wszystkie spotki w petni wywiazaly si¢

z obowiazku informacyjnego narzuconego ustawg o rachunkowos$ci. Sposrod 10 ujetych
w tej grupie spodtek, jedynie 2 zaprezentowaly w swoich sprawozdaniach finansowych
wszystkie informacje wymagane przez uor. Ponadto 2 spétki nie przedstawily nawet mini-
malnego zakresu informacji, ktéry pozwolitby na okreslenie, jaka metoda rozliczono pota-
czenie spotek, co stawia pod znakiem zapytania rzetelnos¢ sporzadzonych przez nie spra-
wozdan.

Tabela 2

Zakres obowiazkowych informacji ujawnianych przez spolki sporzadzajace sprawozdania zgod-
nie z ustawa o rachunkowosci (metoda nabycia i faczenie udziatow)

Lp. Informacje ujawnione w sprawozdaniu L.s. % p.b.
wstep do sprawozdania:
1. — wskazanie, ze sprawozdanie sporzadzono po potaczeniu spotek 8 20,0
2. — ksiggowa metoda rozliczenia potaczenia 7 17,5

dodatkowe informacje i objasnienia:
w ramach metody nabycia (3 spotki):

1. — firma jednostki wykreslonej z rejestru w wyniku potaczenia 3 7,5
2. — opis przedmiotu dziatalnosci wykreslonej jednostki 3 7,5
3. — informacje dotyczace akcji wyemitowanych w celu pofaczenia 3 7,5
4. — cena przejgcia 3 7,5
5. — warto$¢ godziwa aktywow netto 3 7,5
6. — wartos¢ firmy 3 7,5
7. — zasady amortyzacji warto$ci firmy 2 5,0

7 Na przyklad inne ujawnienia w tym zakresie beda wymagane od bankéw, a inne od zakladéw ubezpieczen.
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cd. tabeli 2
Lp. Informacje ujawnione w sprawozdaniu L.s. % p.b.
| w ramach metody taczenia udziatow (5 spotek):
— firma jednostki wykreslonej z rejestru w wyniku potaczenia 5 12,5
2. — opis przedmiotu dzialalnosci wykre$lonej jednostki 1 2,5
3. — informacje dotyczace akcji wyemitowanych w celu potaczenia 3 7,5
4. — przychody i koszty, zyski i straty potaczonych spotek od poczat- 0 0.0

ku roku do dnia potaczenia

5 — zmiany w kapitatach wlasnych potaczonych spotek od poczatku 0 0.0
) roku do dnia polaczenia ’

Skroty: L.s. — liczba sprawozdan, p.b. — proba badawcza.

Zrédto: opracowanie wlasne.

Tabela 3

Zakres obowiazkowych informacji ujawnianych przez spoétki sporzadzajace sprawozdania
zgodnie z ustawa o rachunkowosci (niezidentyfikowana metoda)

Lp. Informacje ujawnione w sprawozdaniu L.s. % p.b.
wstep do sprawozdania:
1. — wskazanie, ze sprawozdanie sporzadzono po polaczeniu spotek 1 2,5
dodatkowe informacje i objasnienia:
1. — firma jednostki wykreslonej z rejestru w wyniku potaczenia 2 5,0
2. — informacje dotyczace akcji wyemitowanych w celu potaczenia 2 5,0

Skroty: L.s. — liczba sprawozdan, p.b. — proba badawcza.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Niemal kazda ze spétek wskazala, ze sprawozdanie sporzadzono za okres, w ktorym na-
stapito potaczenie, ale az trzy jednostki (7,5% catej proby badawczej) nie ujety we wstepie
do sprawozdania informacji na temat ksiggowej metody rozliczenia potaczenia i tylko jedna
z nich ujawnita t¢ informacj¢ dopiero w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Kazda
z badanych jednostek wskazata firm¢ jednostki, ktéra zostala wykreslona z rejestru w wy-
niku potaczenia, jednakze tylko 4 z nich (10% proby badawczej) przedstawito w informacji
dodatkowe;j opis ich dziatalnosci.

Zapis o ujawnieniu informacji dotyczacych akcji wyemitowanych w celu potaczenia
traktowany byt liberalnie i warunek ten uznawano za spetniony, jesli jednostka wskazata
w sprawozdaniu, ze taczyla si¢ ze spolka zalezna, w ktdrej posiadata 100% udziatow.

Warto zaznaczy¢, ze badane spdtki prezentowaly w swoich sprawozdaniach szereg in-
formacji niewymaganych polskim prawem bilansowym (tabela 4). Niemalze kazda z prze-
badanych jednostek sporzadzajacych sprawozdanie zgodnie z uor podawata dzien prawne-
go polaczenia jednostek gospodarczych. Ponadto w szesciu sprawozdaniach (15% proby
badawczej) badane spotki podaty prawng forme przeprowadzenia polaczenia. Umieszczanie
tej informacji we wprowadzeniu do sprawozdania z jednoczesnym pomini¢ciem wskazania
ksiggowej metody rozliczenia potaczenia moze wskazywac, ze czg$é spotek blednie inter-
pretuje zapis ustawy w zakresie wymaganych ujawnien i/lub myli form¢ prawna potaczenia
ze sposobem jego rozliczenia w ksiggach rachunkowych.
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Tabela 4

Zakres nieobowiazkowych informacji ujawnianych przez spotki sporzadzajace sprawozdania
zgodnie z ustawa o rachunkowosci

Lp. Informacje ujawnione w sprawozdaniu L.s. % p.b.
1. prawna forma polaczenia 6 15,0
2. dzien polaczenia 9 22,5
3. opis procesu potaczenia 2 5,0
4. dane poréwnywalne — korekty 1 2,5
5. dane poréwnawcze 1 2,5
6. przyczyny potaczenia 1 2,5

Skroty: L.s. — liczba sprawozdan, p.b. — proba badawcza.

Zrédto: opracowanie wlasne.

4. Informacje o polaczeniach spélek prezentowane w sprawozdaniach
sporzgdzonych zgodnie z MSSF

W badanej probie 30 sprawozdan (75% proby badawczej) zostalo sporzadzonych zgodnie
z wytycznymi MSSF. Lacznie rozliczono w nich 35 potaczen jednostek gospodarczych
(26 sprawozdan z jednym potaczeniem, 3 sprawozdania, w ktdérych rozliczono 2 potacze-
nia, oraz 1 sprawozdanie, w ktdrym rozliczono 3 polaczenia). Polaczenia te charakteryzuja
si¢ nastgpujacymi cechami:

a) minimalna liczba potaczen wieloetapowych (jedno potaczenie w tej grupie);

b) brak potaczen odwrotnych;

¢) jedno potaczenie transgraniczne;

d) wszystkie polaczenia byly polaczeniami jednostek pod wspdlng kontrola, w tym

jedno potaczenie dotyczylo jednostek zaleznych od tej samej jednostki dominujacej;

e) wigkszo$¢ potaczen (31 potaczen odpowiadajacych 88,6% potaczen w tej grupie)

zostata dokonana bez podwyzszania kapitatu podstawowego, w tym w jednym przy-
padku akcjonariuszom spotki przejmowanej (z punktu widzenia ksh) wydano wczes-
niej nabyte akcje wlasne.

Na szczegolng uwage zastuguje tutaj fakt, ze wszystkie potaczenia rozliczone w przeba-
danych sprawozdaniach dotycza jednostek pod wspdlnag kontrola, do ktorych MSSF 3 | Po-
laczenia jednostek gospodarczych” nie ma zastosowania (MSSF 3, § 2 pkt ¢). W takiej
sytuacji spotki moga, ale nie musza, zastosowaé wynikajaca z MSSF 3 metodg przejgcia
lub wykorzysta¢ inng metodg rozliczenia potaczenia. Znajduje to swoje odzwierciedlenie
w metodach wybranych przez przebadane jednostki (rysunek 3).

Najczesciej wykorzystywana metoda rozliczenia potaczenia w badanej grupie byta me-
toda laczenia udziatow. Lacznie wykorzystano ja 13 razy (37% potaczen w grupie jedno-
stek stosujacych MSSF). Po dwa razy (po 6% kazda) wykorzystano metody nabycia oraz
przejecia. Zakres informacji przedstawionych w sprawozdaniach finansowych nie pozwala
stwierdzi¢, czy wykorzystanie nazwy ,,metoda nabycia” wynika jedynie z przyzwyczajenia,
czy tez byta to metoda, ktéra faktycznie wykorzystano.

Na uwage zashuguje wykorzystanie przez analizowane spotki nieopisywanej w polskiej
literaturze metody poprzednich wartosci (inaczej: metody wartosci ksiggowych, ang. pre-
decessor accounting lub predecessor value method). Metoda ta wystgpuje w kilku warian-
tach (Accounting For Business Combinations..., 7) i podobnie jak metoda taczenia udzia-
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16w, na potrzeby rozliczenia potaczenia wykorzystuje wartosci ksiggowe (Navigating The
Accounting For Business Combinations..., 17). W zwiazku z tym metod¢ taczenia udzia-
16w mozna uznaé za wariant metody poprzednich wartosci, jednakze sposob, w jaki metode
t¢ zastosowano w przebadanych sprawozdaniach (wykorzystanie wartosci ksiggowych
wykazanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych taczacych si¢ spolek oraz
przeniesienie do sprawozdania jednostkowego wartosci firmy z konsolidacji), nie pozwala
ujaé jej z metoda laczenia udziatow. Stad tez oddzielne wykazanie metody poprzednich
wartosci na rysunku 3.

O nabycia

(

£33
s

T
":::: O przejecia
’0’0000 B laczenia udziatow
Alelate '

o poprzednich warto$ci

Ob.d.

14% 37%

Rysunek 3. Metody ksiggowego rozliczenia polaczenia wskazane przez spotki sporzadzajace
sprawozdania wedtug MSSF

Zrédto: opracowanie wlasne.

W 9 sprawozdaniach, zawierajacych informacje dotyczace 13 pofaczen spotek (37%),
ksiggowa metoda rozliczenia polaczenia nie zostata wskazana. Analiza zaprezentowanych
w nich informacji pozwala domniemywac, ze do rozliczenia co najmniej 6 potaczen naj-
prawdopodobniej wykorzystano albo metode taczenia udziatow, albo metode poprzednich
warto$ci, jednakze nie mozna tego stwierdzi¢ z catkowita pewnoscia. Ponadto wykazanie
w sprawozdaniu finansowym wartosci firmy nie oznacza, ze potaczenie rozliczono metoda
nabycia, gdyz jednostki stosujace metodg poprzednich wartosci ujawniajg w sprawozdaniu
finansowym jednostki potaczonej wartos¢ firmy przeniesiong ze sprawozdania skonsolido-
wanego.

W 14 polaczeniach (40% wymienionych tutaj potaczen) wystapita dodatnia wartos¢
firmy na dzien potaczenia prawnego (rysunek 4). W 5 potaczeniach (14%) wartos¢ firmy
wyniosta zero. W jednym potaczeniu wystapil zysk z okazyjnego nabycia, ktéry spotka
okreslita w swoim sprawozdaniu mianem ,,ujemnej wartosci firmy”. W przypadku 6 pota-
czen (17%) niemozliwe bylo okreslenie na podstawie zaprezentowanych informacji, czy
w wyniku potaczenia wystapita jakakolwiek warto$é firmy. W pozycji ,,nie dotyczy” ujeto
9 potaczen rozliczonych metoda taczenia udziatow.

Wystapienie warto$ci firmy w potaczeniach rozliczonych metoda poprzednich wartosci
wynika ze sposobu, w jaki badane jednostki ja zastosowaly. Wykorzystanie jako podstawy
rozliczenia wartos$ci bilansowych ze sprawozdan skonsolidowanych spowodowato wykaza-
nie w sprawozdaniu jednostkowym wartosci firmy z konsolidacji. Nalezy zaznaczy¢, ze
w przypadku 4 polaczen rozliczonych metoda taczenia udzialow spotki sporzadzajace spra-
wozdanie finansowe wykazaty w nim warto$¢ firmy przeniesiong ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ponadto jako wartosci ksiggowe wykorzystata ona dane zapre-
zentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, wlasciwe
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wydaje si¢ stwierdzenie, iz mimo zadeklarowania wykorzystania metody taczenia udziatlow
w rzeczywistosci wykorzystano metode poprzednich wartosci.

17%
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Rysunek 4. Wartos¢ firmy ujawniona na dzien polaczenia prawnego w sprawozdaniach finanso-
wych sporzadzonych zgodnie z MSSF

Zroédlo: opracowanie wiasne.

W jednym przypadku sposob prezentacji danych zwiazanych z ustaleniem wartos$ci fir-
my budzi powazne watpliwosci co do zasadnosci sposobu ujgcia jej w bilansie. Zgodnie
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu zastosowanie do rozliczenia potaczenia metody
Taczenia udziatow zaskutkowato powstaniem wartosci firmy (sposob jej ustalenia nie zostat
podany). Sugeruje to, ze albo badana jednostka wykorzystata do rozliczenia potaczenia
metode poprzednich wartosci, albo nie zastosowata we wlasciwy sposob metody laczenia
udziatow.

Zakres informacji o polaczeniach spotek, ktore powinny zosta¢ ujawnione w sprawoz-
daniu finansowym, jest szczegdtowo regulowany przez MSSF 3, ktéry wyrdznia w tym
zakresie dwie grupy informacji umozliwiajacych ocen¢ (MSSF 3, § 59 oraz 61):

a) charakteru i skutkéw finansowych polaczenia przeprowadzonego w biezacym okre-
sie sprawozdawczym lub po zakonczeniu tego okresu, ale przed zatwierdzeniem
sprawozdania finansowego, oraz

b) skutkdéw finansowych korekt ujetych w biezacym okresie, a dotyczacych polaczen
przeprowadzonych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSSF 3 (§ B64), ujawnienia, oprocz informacji takich jak firma, opis jed-
nostki przejmowanej, data przejgcia, warto$é godziwa przekazanej ptatnosci z podziatem na
czescei czy wartosé firmy, powinny réwniez obejmowaé przyczyny potaczenia.

Uwzgledniajac cel przeprowadzonych badan, autorka skupita si¢ jedynie na pierwszej
grupie ujawnien, probujac odnies¢ informacje zawarte w analizowanych sprawozdaniach
finansowych do prawnych potaczen jednostek gospodarczych, ktore mialy miejsce
w 2011 roku.

Biorac pod uwage zakres MSSF 3 i wylaczenie z niego potaczen jednostek pod wspolng
kontrola, nalezaloby przyjaé, ze jednostki, ktore nie zdecyduja si¢ wykorzysta¢c modelu
wynikajacego z MSSF 3, nie maja obowiazku przedstawiania wszystkich wymienionych
w nim ujawnien. W zwiazku z tym, informacje zaprezentowane w przebadanych sprawoz-
daniach sporzadzonych zgodnie z MSSF przedstawiono w dwoch grupach, uwzgledniajac
potaczenia rozliczone:

a) metoda przejgcia oraz nabycia, sugerujace zastosowanie MSSF 3 (4 sprawozdania,

czyli 10% catej proby badawczej; tabela 5);
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b) metoda inng niz przejecia lub nabycia, lub w ktorych zastosowana metoda nie zosta-
fa okreslona (26 sprawozdan, czyli 65% proby badawczej; tabela 7).

Z informacji zaprezentowanych w tabeli 5 na uwagg zasluguje nieprzedstawienie przez
czgs¢ spotek informacji dotyczacych wartosci firmy przy opisie pofaczenia (cho¢ czgs¢
informacji mozna wyczyta¢, analizujac tabelg zmian warto$ci niematerialnych i prawnych)
oraz wartosci godziwej przekazanej ptatnosci. Jedynymi informacjami ujawnionymi przez
wszystkie wymienione tutaj spotki byly: firma jednostek taczacych si¢, informacje na temat
powstania wartosci firmy/zysku z okazyjnego nabycia (,,ujemnej” wartosci firmy) oraz
bardzo liberalnie traktowana, podobnie jak w przypadku jednostek sporzadzajacych spra-
wozdanie zgodnie z uor, informacja na temat akcji wyemitowanych w celu potaczenia®.

Tabela 5

Zakres informacji ujawnianych przez spotki, ktére rozliczyly potaczenie w sposdb wskazany
w MSSF 3 (metoda przejgcia/nabycia)

Lp. Informacje ujawnione w sprawozdaniu Ls. % p.b.
1. firma jednostek taczacych si¢ 4 10,0
2. opis jednostek taczacych si¢ 1 2,5
3. data przejgcia 3 7,5
4. przyczyny 2 5,0
5. opis przejecia kontroli 2 5,0
6. informacje o akcjach wyemitowanych w celu potaczenia 4 10,0
7. procent przejetych udziatéw kapitalowych 2 5,0
8. taczna warto$¢ godziwa przekazanej zaplaty 1 2,5
9. taczna warto$¢ godziwa aktywow netto 3 7,5
10.  wartos¢ godziwa aktywow netto — grupami 2 5,0
11.  kwota zysku z okazyjnego nabycia 1 2,5
12.  przyczyny powstania zysku z okazyjnego nabycia 1 2,5
13.  warto$¢ firmy 3 7,5

Skroty: L.s. — liczba sprawozdan, p.b. — proba badawcza.

Zrédto: opracowanie wiasne.

Nalezy zaznaczy¢, ze w tabeli wymieniono jedynie te informacje, ktore badane spotki
ujawniaty w swoich sprawozdaniach finansowych. Analiza zapiséw § B64 MSSF pozwala
na wyodrgbnienie az 22 punktéw, ktdre powinny zosta¢ ujgte w sprawozdaniu finanso-
wym’, zakladajac, ze zachodza okolicznosci, ktore nakazuja ich ujawnienie. Odliczajac
ujawnienia konieczne jedynie w szczegoélnych sytuacjach oraz zakladajac, ze w ramach
jednego sprawozdania, ujmujacego wigcej niz jedno potaczenie, nie wystapita jednoczesnie
wartos$¢ firmy i zysk z okazyjnego nabycia, liczba ujawnien wynosi 17. W zwiazku z tym,
na uwage zastuguje fakt, ze zadna z wymienionych tu jednostek nie ujawnita wszystkich
informacji wymaganych przez MSSF.

Podobnie jak spdtki sporzadzajace sprawozdania zgodnie z uor, takze i spotki wykorzy-
stujace MSSF ujawnialy w swoich sprawozdaniach finansowych informacje niewymagane
przez MSSF (tabela 6). Wszystkie ujete w tej grupie spotki wskazaty w swoich sprawozda-

 Warunek ten byt uznawany za spehiony, jezeli jednostka zaznaczyta, ze posiadata 100% akcji/udziatow
jednostki, z ktorg si¢ taczyta.
° Uwzgledniajac rozbicie na dwie czesci punktéw a, d, f oraz n z § B64.
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niach dzien potaczenia prawnego, a takze zaprezentowaly informacje o prawnej formie
przeprowadzonego potaczenia.
Tabela 6

Zakres nieobowiazkowych informacji ujawnianych przez spoétki, ktore rozliczyly polaczenie
w sposob wskazany w MSSF 3 (metoda przejecia/nabycia)

Lp. Informacje ujawnione w sprawozdaniu Ls. % p.b.
1. prawna forma potaczenia 4 10,0
2. polityka rachunkowosci w zakresie potaczen 1 7,5
3. dzien polaczenia prawnego 4 10,0
4. parytet wymiany 1 2,5
5. korekty potaczeniowe 1 2,5
6. sprawozdanie finansowe spoliki przejmowanej do dnia potaczenia 1 2,5
7. przyczyny potaczenia 1 2,5
8. dziatalnosci, ktore jednostka zamierza zby¢ po potaczeniu 1 2,5
9. zyski i straty wyliczone w taki sposob, jakby data przejecia 1 2.5

byt poczatek roku obrotowego

Skroty: L.s. — liczba sprawozdan, p.b. — proba badawcza.

Zrodto: opracowanie wiasne.

Szczegolne trudnosci budzi zarowno okreslenie, jak i ocena informacji, ktére powinny
zosta¢ zawarte w sprawozdaniu finansowym tych jednostek, ktére do rozliczenia polaczen
nie wykorzystuja MSSF 3. O ile w przypadku wykorzystania metody laczenia udziatéw za
podstawowy zakres ujawnien mozna przyja¢ wymogi stawiane przez uor rozszerzone
o mozliwe do zastosowania wymogi MSSF, o tyle trudno zastosowaé podobne podejscie
w przypadku metody poprzednich wartosci. W takim wypadku zakres informacji ujawnia-
nych w sprawozdaniu zalezat tylko 1 wytacznie od spotki, ktora je sporzadzita (tabela 7).

Analiza danych przedstawionych w tabeli 7 pozwala zauwazy¢, ze istnieja informacje,
ktore jednostki, ujgte w tabeli, uznaja za istotne, jak na przyktad wskazanie, ze sprawozda-
nie sporzadzono po potaczeniu, firmy jednostek taczacych sig, czy zwigzty opis potaczenia
z podaniem jego dnia oraz formy prawnej. Za ,,w miar¢ istotne” przebadane spotki uznaty
informacje dotyczace akcji wyemitowanych na potrzeby polaczenia'® oraz posiadanych na
dzien potaczenia udziatach w spoétce wykreslonej z rejestru. Wsrod informacji nieistotnych
z punktu widzenia przebadanych spotek wymieni¢ mozna opis jednostki wykreslonej z reje-
stru w wyniku potaczenia. Nalezy podkresli¢, ze w wypadku niektdrych sprawozdan ujaw-
nienia potraktowane zostaly minimalistycznie, w skrajnych przypadkach uniemozliwiajac
okreslenie metody, ktora zastosowano dla rozliczenia potaczenia.

Brak $cisle okreslonych wymogéw dotyczacych zakresu ujawnien dla polaczen nieroz-
liczanych zgodnie z MSSF 3 uniemozliwia okreslenie stopnia wypelnienia obowiazku
sprawozdawczego dla tych potaczen. Zdaniem autorki za minimalny zakres ujawnien moz-
na uznaé¢ punkty 1-10 zaprezentowane w tabeli 7. Dostarczaja one uzytkownikowi spra-
wozdania podstawowych informacji na temat przeprowadzenia potaczenia prawnego oraz
daja podstawe do oceny jego skutkow finansowych.

' W kategorii tej autorka ujeta réwniez wystepujace w sprawozdaniach stwierdzenia o niepodwyzszeniu
kapitatu.
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Tabela 7

Zakres informacji ujawnionych w sprawozdaniach sporzadzonych wedlug MSSF, w ktdorych
potaczenia nie rozliczono metoda przejgcia/nabycia

Metoda rozliczenia potaczenia

Iaczenia poprzednich brak
Lp.  Informacje ujawnione w sprawozdaniu udziatow wartosci danych
(12 sprawozdan) (5 sprawozdan) (9 sprawozdan)
L.s %p.b. L.s. %p.b. L. % p.b.
| wskazanie, ze sprawozdanie sporzadzo-
. no po polaczeniu 12 30,0 5 12,5 9 22,5
2. ksiggowa metoda rozliczenia pofaczenia 12 30,0 5 12,5 — —
3. firma jednostek taczacych si¢ 12 30,0 5 12,5 8 17,5
4. opis jednostek taczacych si¢ — — 1 2,5 — —
5. dzien przejecia kontroli - — 3 7,5 5 12,5
6 informacje o akcjach wyemitowanych
. w celu potaczenia 8 20,0 3 71,5 3 7,5
7. wartos$¢ firmy 3 7,5 3 7,5 4 10,0
8. sposob ustalenia wartosci firmy — — 1 2,5 —
przychody i koszty oraz zyski i straty
9. : . . . . 2 5,0 - - - -
jednostki rozwigzanej do dnia potaczenia
10. dfine poréwnawcze — korekty potacze- 3 20,0 2 50 5 125
niowe
11. prawna forma potaczenia 11 27,5 4 10,0 6 15,0
12 pohtykarrachunkowosm w zakresie 5 5.0 4 10,0 1 2.5
polaczen
13.  dzien potaczenia prawnego 12 30,0 5 12,5 8 17,5
14.  procedura rozliczenia potaczenia 5 12,5 1 2,5 - —
15.  koszty zwiazane z polaczeniem — 1 2,5 — —
16 przypisanie wartosci firmy z potaczenia
" do segmentu dziatalno$ci 1 2,5 - - - —
17.  przyczyny 3 7,5 2 5,0 2 5,0
18.  opis przejecia kontroli 6 15,0 1 2,5 1 2,5
19.  warto$ci ksiggowe na dziei potaczenia 1 2,5 1 2,5 — —
20. elementy planu potaczenia 1 2,5 — — — —
21 warto$ci godziwe na dzien przejgcia
" kontroli - - 1 2,5 - -
warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty —
22. hp
calo$¢ - - 1 2,5 - -
wartos$¢ godziwa przekazanej zaptaty —
23. L
czgscl — — 1 2,5 — —
procent przejetych udziatéow kapitato-
24.
wych — — 1 2,5 — —
sprawozdanie finansowe spotki przej-
25. . . .
mowanej do dnia pofaczenia — — - - 1 2,5

Zrédto: opracowanie wlasne.

Skroty: L.s. — liczba sprawozdan, p.b. — proba badawcza.
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Uwagi koncowe

Analiza informacji zaprezentowanych w przebadanych sprawozdaniach finansowych po-
zwala na wyodrgbnienie dwoch obszaréow , krytycznych” w zakresie rachunkowosci pod-
miotow laczacych sig.

Po pierwsze, niemal wszystkie potaczenia prawne spotek publicznych w 2011 roku od-
byly si¢ w ramach jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlng kontrola. Wigkszos$¢ przebada-
nych spotek sporzadzita swoje sprawozdania zgodnie z MSSF, ktdre nie reguluja zagadnien
zwiazanych z takimi potaczeniami, nie uznajac ich de facto za polaczenie''. Sytuacja ta
tworzy luke prawna w zakresie przepisow, ktore mozna by zastosowac dla rozliczenia tego
typu potaczen. Rozwiazaniem najbardziej logicznym i zgodnym z polskim prawem bilan-
sowym byloby wykorzystanie w tym zakresie przepisow ustawy o rachunkowosci. Prakty-
ka gospodarcza pokazuje jednak, Ze nie jest to rozwigzanie zawsze stosowane. Sytuacja ta
stanowi wskazowke, ze konieczne jest stworzenie przepisow, ktore jasno okreslatyby zasa-
dy rozliczania polaczen jednostek pod wspdlng kontrola, a takze prezentowania informacji
z nimi zwigzanych w sprawozdaniu finansowym. Zacytowany wczesniej dokument
(Accounting For Business Combinations Under Common Control), wskazuje, ze prace
w tym obszarze sa juz prowadzone.

W zakresie rozliczenia polaczen pod wspolng kontrola badane spotki preferowaty wy-
korzystanie metod opartych na warto$ciach ksiggowych. Podejscie takie wydaje si¢ lepiej
odzwierciedlaé istot¢ zawartych transakcji, ponadto zapobiega ,,sztucznemu” kreowaniu
wartosci firmy.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze zastosowana przez niektdére jednostki metoda poprzed-
nich wartosci stanowi kontynuacj¢ podejscia stosowanego w sprawozdaniach finansowych
badanych spotek. Baza dla wartosci bilansowych, przyjetych ze skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego, jest ustalona na dzien przejgcia wartos¢ godziwa poszczegdlnych
sktadnikéw majatku, odpowiednio skorygowana i uwzgledniajaca wszelkie zmiany, ktdre
zaszty w danej jednostce od momentu przejecia kontroli do dnia potaczenia prawnego.
Wydaje si¢ réwniez, ze lepiej oddaje ona istot¢ transakcji, w ktdrej najpierw nastepuje
przejecie kontroli nad jednostka, za$ potaczenie prawne traktowane jest jako reorganizacja
wewnatrz grupy kapitatowe;.

Drugi ,,obszar krytyczny” jest zwigzany z ujawnieniami na temat polaczen prawnych,
ktore spdtki publiczne prezentuja w swoich sprawozdaniach. Niepokojacy jest fakt, ze
sposrod 40 przebadanych sprawozdan jedynie 2 w pelni spetnialy wymogi w zakresie in-
formacji, ktoére powinny by¢ ujawnione w sprawozdaniu finansowym (obydwa sporzadzone
zgodnie z uor). Co wigcej, wydaje si¢, ze stopien wypetnienia obowiazkéw sprawozdaw-
czych w tym zakresie przez spotki sporzadzajace sprawozdania wedtug MSSF jest nizszy,
niz w przypadku jednostek wykorzystujacych polskie regulacje rachunkowosci. Prawdo-
podobnie przyczyna takiej sytuacji jest znacznie szerszy zakres ujawnien wymaganych
przez MSSF, niemniej jest to zjawisko niepokojace.

Podsumowujac, nalezatoby dodad, ze zadne z przeanalizowanych sprawozdan finanso-
wych nie zostalo negatywnie ocenione przez bieglego rewidenta, zas zgloszone zastrzeze-
nia, jezeli wystapily, nie dotyczyly potaczen jednostek gospodarczych. Co wigcej, biegli
rewidenci nie odnosili si¢ w swoich raportach do zasadnosci zastosowanych metod rozli-

! Zgodnie z MSSF 3 potaczenie jednostek gospodarczych tozsame jest z przejeciem kontroli nad przedsie-
wzigciem/przedsigwzigciami.
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czenia potaczenia czy tez prawidlowosci jego ksiggowego rozliczenia, a w niemal potowie
przebadanych przypadkow (19 raportéw bieglych dotyczacych badanych sprawozdan) sam
fakt polaczenia nie zostal nawet wspomniany. W zwiazku z tym pojawia si¢ rowniez pyta-
nie, w jakim stopniu informacje dotyczace polaczen jednostek gospodarczych sa badane
przez bieglych rewidentow!'?.
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BUSINESS COMBINATIONS OF PUBLIC COMPANIES IN 2011 IN THEIR FINANCIAL
STATEMENTS

Abstract: The aim of the article is to present information about mergers disclosed in financial statements of

Polish public companies.

Using the empirical research, the Author gathered data about mergers of public companies in 2011. The col-

lected data allowed to make the following conclusions:

e taking into consideration the frequency of business combinations under common control among Polish
public companies using IFRS, it is necessary to create regulations regulating them,

e most of the analyzed financial statements do not meet the minimal requirements for disclosures of infor-
mation about business combinations.

Keywords: methods of accounting for business combinations, goodwill, disclosures in financial statements,
quality of financial statements
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12 Warto zaznaczy¢, ze zgodnie z uor, art. 64 ust. 3 sprawozdania finansowe wszystkich spotek przejmuja-
cych, a takze spotek nowo zawigzanych, sporzadzone za rok obrotowy, w ktorym nastapito potaczenie, podlegaja
obowiazkowemu badaniu przez biegtego rewidenta.



