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Streszczenie: Cel — okreslenie oraz ocena wpltywu stanu realnej gospodarki na efektywnos$¢ polskiego sys-
temu bankowego.

Metodologia badania — do okreslenia poziomu efektywnos$ci bankow komercyjnych wykorzystano podsta-
wowe kategorie wynikowe (wynik finansowy netto) oraz wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych i pozio-
mu kosztéw w aktywach. Ponadto uzyskane wyniki odniesiono do pozioméw efektywno$ci oszacowanych
na podstawie metody DEA. Do analizy wykorzystano sektor bankéw komercyjnych.

Wynik — w obu szacowanych modelach odnotowano zwigkszenie poziomu efektywnosci technicznej, co
oznacza osigganie przez te instytucje zarowno korzysci rynkowych, jak i umacniania znaczenia bankow
w gospodarce przez wzrost zaufania wsréd deponentéw. Ponadto trend wzrostowy, zardowno wynikow fi-
nansowych komercyjnych, jak i wybranych wskaznikéw uzalezniony byt m.in. od wzrostu gospodarczego,
tagodnej polityki pieni¢znej oraz stosunkowo rygorystycznych rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowe-
go. Waznym okazat si¢ takze fakt, iz polski sektor bankowy jest system stosunkowo mtodym w poréwnaniu
z krajami Europy Zachodniej.

Oryginalnos¢/wartos¢ — podjgte badania pozwola sprawdzi¢, czy istnieje zalezno$¢ statystyczna migdzy
efektywnos$cia bankow a zmianami Produktu Krajowego Brutto (PKB) w dwoch odniesieniach — bankow,
funkcjonujacych jako podmioty rynkowe oraz jako instytucje zaufania publicznego.

Stowa kluczowe: efektywno$¢, banki komercyjne, wzrost gospodarczy

Wprowadzenie

W gospodarce rynkowej banki maja szczegolne znaczenie, zwlaszcza w procesach alokacji
kapitatow, dywersyfikacji ryzyka oraz wzrostu gospodarczego (Freixas, Rochet 2004: 27).
Wedhug Edwardsa i Ogilvie’a (1995: 5) znaczenie bankoéw w procesie wzrostu gospodarcze-
go sprowadza si¢ do zjawiska rzadkosci kapitatu. Kraje stabo rozwiniete z niskim poziomem
intensyfikacji systemu bankowego nie moga w pelni wykorzysta¢ zgromadzonych oszczed-
nosci. Jednoczesnie wprowadzanie nowych, duzych inwestycji, zwigkszajacych rozwoj in-
frastruktury w tych krajach jest nie mozliwe do realizacji ze wzglgdu na niskg premi¢ za
ryzyko tych przedsiewzig¢. Natomiast w krajach o rozwinigtych systemach bankowych za-
uwazono, ze wicksza liczba instytucji bankowych w systemie tagodzita wstrzasy dotyczace
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konsumpcji przez m.in. produkty i ustugi bankowe, zmniejszajace poziom zmiennosci do-
chodow konsumentow (Freixas, Rochet 2004: 27).

Wedhug Olszewskiej (2013: 95), wzrost gospodarczy jest dtugofalowym procesem prze-
mian oraz zdolno$ci wytwarzania dobr i ustug, ktorego podstawowym miernikiem jest tem-
po wzrostu Produktu Krajowego Brutto (PKB). Wzajemne oddziatywanie sektora banko-
wego oraz gospodarki byto przedmiotem wielu badaczy, m.in. King i Levin (1993: 9), Stola
(2010: 367) wykazali, iz migdzy rynkiem finansowym a rozwojem ekonomicznym istnieje
korelacja dodatnia. Odmienne stanowisko zajeli Krahnen i Shmidt (1994: 26), ktoérzy dowie-
dli, iz efekt domina w procesie rozprzestrzeniania si¢ kryzysow finansowych powodowat
ujemng korelacje miedzy intensyfikacja sfery realnej a rozwojem sektora bankowego.

Waznym problemem w badanej zaleznos$ci moze si¢ wydawac okreslenie, czy sektor
bankowy determinuje wzrost gospodarczy, czy odwrotnie, strefa realna warunkuje rozwdj
systemu bankowego. Wedtug Tokarskiego (2005: 127), w zwiazku z tym, iz to ustugi ban-
kowe, bazujace na realokacji kapitatow, stymuluja wzrost gospodarczy, nalezatoby przy-
ja¢ zatozenie o przyczynowo-skutkowym oddziatywaniu bankéw na sfer¢ realng. Ponadto
dzialalno$¢ bankow powoduje obnizenie poziomu kosztéw transakcyjnych, poziomu ryzy-
ka (Lubecki 2004: 655) oraz asymetrii informacji migdzy uczestnikami rynku. Podobnie
uwaza Flejterski (2011: 107), ktory przyréownuje banki do ,,lokomotywy” wzrostu gospo-
darczego. Oddzialywanie sektora bankowego na gospodarke mozna rozpatrywac zaré6wno
w odniesieniu do polityki pieni¢znej realizowanej przez Narodowy Bank Polski (NBP),
jak rowniez w aspekcie kreacji pienigdza i ustug realizowanych przez banki komercyjne.
W opracowaniu skoncentrowano si¢ na drugim aspekcie tego zagadnienia.

Istotnym elementem w relacji system bankowy — sfera realna jest zagadnienie kryzysu
finansowego I dekady XXI wieku. Kryzys ten byl zjawiskiem szczegdlnym, gdyz nie zostat
wywolany przez czynniki zewnetrzne, lecz byt konsekwencja uchybien systemu finanso-
wego (Flejterski 2011: 105). Jednocze$nie ukazat, iz w czasach spowolnienia gospodarcze-
go banki przestaty petni¢ rolg, do ktérej zostaly powotane. Wickszos$¢ instytucji zanie-
chata wspierania gospodarki i nie udzielata kredytéw, koncentrujac si¢ przede wszystkim
na ochronie warto$ci wlasnych aktywow oraz poziomu wypracowanej wezesniej efektyw-
nosci. W przypadku polskiego sektora bankowego efekt kryzysu miat charakter posrednie-
go oddzialywania, gtéwnie wywotany byt spowolnieniem gospodarczym.

W literaturze banki bywaja okreslane jako dobro publiczne (Flejterski 2011: 107).
W tym przypadku potwierdza si¢ dualny charakter instytucji bankowej, jako przedsigbior-
stwa rynkowego, dazacego do maksymalizowania osigganych efektow i z drugiej strony,
jako instytucji zaufania publicznego, ktorej nadrzednym celem jest ochrona §rodkéw de-
ponentow. Od bankoéw, funkcjonujacych jako podmioty spoteczne oczekuje si¢, iz dziataja
na rzecz zwigkszenia dobrobytu spoleczenstwa, m.in. przez maksymalizacje¢ oszczedno-
$ci deponentow, zarzadzanie ryzykiem oraz alokowanie §rodkow w inwestycje (Korenik
2009: 14). Spetnienie tych funkcji z jednoczesnym wypracowaniem maksymalnych zyskow
w danych warunkach jest dla bankéw na tyle istotne, ze czyni z tej relacji pewnego rodzaju
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miare efektywnosci. Problem pojecia efektywnosci polega na tym, iz réznie moze by¢ ono
interpretowane. Najczesciej efektywnos¢ utozsamiana jest z osiggnigciem celdw w sposob
ekonomiczny. Jest poszukiwaniem dobrej rownowagi migdzy ekonomia rozumiang w ka-
tegoriach zasobow (a wiec czasu i sSrodkow finansowych) a osiggnieciem celéw stawianych
przez bank, tj. maksymalizacji zysku i wzrostu zaufania. Realizacja takiej kombinacji ce-
16w mozliwa jest przy jednoczesnym obnizaniu kosztow, a wigc naktadow 1 zwigkszaniu
efektow, tj. zyskow.

1. Sektor bankéw komercyjnych w Polsce

Proces tworzenia efektywnego systemu bankowego w Polsce rozpoczat si¢ w 1989 roku,
kiedy NBP wydal zgode¢ na utworzenie o§miu bankéw komercyjnych, w tym jednego
z udziatem kapitatu zagranicznego. W latach dziewieédziesiatych nastgpita upadtos¢ sze-
$ciu bankow komercyjnych, gtownie na skutek zbyt wysokiego udziatu kredytéw niespta-
canych w portfelach kredytowych. Dodatkowo problemy finansowe pozostatych jednostek
nasility procesy konsolidacyjne oraz przejmowania bankow przez kapital zagraniczny.
Jednak po roku 2004 nastapito znaczne zwigkszenie poziomu rentownosci oraz wynikéw
w tych instytucjach. W wyniku przeksztatcen w polskim sektorze bankowym liczba funk-
cjonujacych bankow komercyjnych zmniejszyla si¢ z maksimum 87 instytucji w 1993 do 41
w 2014 roku. Spadek liczby podmiotéw w sektorze nie byt jednak wspdtmierny do rozwoju
tych instytucji. W 1996 roku aktywa sektora stanowity 50% PKB, a na koncu okresu ana-
lizy, tj. w 2013 — ponad 86%, natomiast warto$¢ kapitatow wiasnych bankow komercyj-
nych zwigkszyta si¢ o okoto 140 mld zt. Wazna jest rowniez baza kapitatowa bankow, ktora
gtéwnie pochodzi z pozyskanych depozytow oraz pozyczek migdzybankowych, pozostate
zrodla kapitatdéw miaty marginalny poziom w ogdélnej strukturze finansowania dziatalnosci
operacyjnej bankéw komercyjnych. Istotne przy tym jest, iz sektor ten jest mocno zdywer-
syfikowany, gdyz udzial pigciu najwigkszych pod wzglgdem sumy bilansowej bankdéw nie
przekracza 45% sumy sektora bankowego w Polsce.

Nalezy takze zwroci¢ uwage, iz w czasie kryzysu banki komercyjne, funkcjonujace
w polskim sektorze bankowym, intensyfikowaty zarowno swoja dziatalnos¢, jak i osiggane
wyniki. Ponadto, jako jedyny system spos$rdd krajow Unii Europejskiej (UE), polski sek-
tor charakteryzowal si¢ stabilnos$cia, odzwierciedlajaca si¢ w osiggnigciu wszystkich miar
zalecanych przez UE, tj. poziom tier 1-14% oraz wielko$¢ wspotczynnika wyptacalnoscei,
ktorego srednia w sektorze na koniec 2013 roku wyniosta ponad 15%. W okresie pokryzy-
sowym banki dziatajace w Polsce nie byly dofinansowane ani przez instytucje panstwowe,
ani inne, utrzymujace stabilno$¢ w systemie bankowym, podczas gdy sytuacje dokapitali-
zowania bankow w latach 20082013 byly powszechne zar6wno w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Potnocnej (USA), jak i w krajach UE, a zwlaszcza w Hiszpanii, Grecji oraz na
Cyprze. Dodatkowa przewaga bankéw funkcjonujacych w polskim sektorze bankowym sa
uporzadkowane bilanse, w ktorych brak jest tzw. ,toksycznych papierdw”, sukcesywnie
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nastepuje takze redukcja kosztow dziatalno$ci i pozostatych zwigzanych z dziatalnoscia
operacyjna. Nastgpita takze poprawa jakosci portfela kredytowego. Jeszcze w 2007 roku
udziat kredytow straconych przewyzszat 25% wolumenu udzielonych kredytdéw, natomiast
po pierwszym potroczu 2013 udziat ten wynosit okoto 7,5%. Istotnym rowniez jest wyjatek
na skale zarowno europejska, jak i Swiatowa, ktorym byta nieprzerwalna akcja kredytowa
bankow komercyjnych. Wynikato to miedzy innymi z korzystania z innych zrédet finanso-
wania akcji kredytowych niz opieranie si¢ tylko na rynku migdzybankowym i transferach
od spotek stowarzyszonych i zaleznych. Wazna w tym przypadku okazala si¢ rowniez re-
dystrybucja srodkow finansowych z UE — wszystkie fundusze byly wyptacane za posred-
nictwem bankow zaréwno komercyjnych, jak i spotdzielczych. Jednoczesnie polski sektor
bankowy charakteryzuje si¢ sprawnie funkcjonujagcym systemem prawnym i nadzorczym.
Wprowadzone przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF) dosy¢ rygorystyczne rekomen-
dacje, m.in. T oraz S’, zahamowatly nadmierng ekspansj¢ kredytow walutowych oraz kon-
sumpcyjnych.

2. Cel i metody

Celem opracowania jest okreslenie oraz ocena wplywu stanu realnej gospodarki na efek-
tywnos¢ polskiego systemu bankowego. Z uwagi na duze znaczenie segmentu bankow ko-
mercyjnych w polskim sektorze bankowym!, do budowy modeli przyjeto dane tych bankow.
Dane empiryczne, dotyczace sektora bankowego pochodza z raportow Komisji Nadzoru
Finansowego o stanie sektora bankowego w Polsce i obejmuja lata 2002—2013.

Do pomiaru oraz oceny efektywnos$ci dziatania wybranych bankow komercyjnych wy-
korzystano metod¢ nieparametryczng, opierajacg si¢ na programowaniu matematycznym,
tj. metode Data Envelopment Analysis (DEA?). Natomiast do badania zalezno$ci miedzy
efektywnoscig a gospodarka postuzono si¢ modelem ekonometrycznym — regresji linio-
wej. Metody nieparametryczne, w przeciwienstwie do metod ekonometrycznych?, zaktadaja
brak wptywu sktadnika losowego, przez co niwelujag wplyw czynnikéw przypadkowych
na efektywnos$¢, jak rowniez nie przyjmuja zadnych zaleznosci funkcyjnych migdzy nakta-
dami a wynikami. Metoda DEA wykorzystuje programowanie liniowe, umozliwiajace ba-
danie relacji miedzy poziomem naktadow a uzyskanymi wynikami. Krzywa efektywnosci
w modelu DEA jest obrazem poszczego6lnych wynikéw stosunku sumy efektow do sumy na-
ktadow, uwzgledniajacych wagi, ktore okreslaja poziom waznosci poszczegdlnych efektow

! Udzial bankéw komercyjnych przewyzsza 90% sumy bilansowej calego polskiego sektora bankowego.

2 Data Envelopment Analysis — nazwa metody pochodzi od wlasciwosci matematycznych tej metody, oznacza-
jacych, ze granica funkcji produkeji, mierzona liczba sprzedanych produktéw i ustug bankowych, stanowi granice,
otaczajac analizowane zmienne. W jezyku polskim najczgsciej spotykanymi thumaczeniami sg Analiza Danych Oto-
czenia oraz Analiza Danych Granicznych.

3 Metody ekonometryczne opieraja si¢ na funkcji produkcji, okreslajacej zalezno$¢ migdzy ponoszonymi nakta-
dami a uzyskiwanymi efektami. Parametry tej funkcji ustalane sa z wykorzystaniem klasycznych narzedzi estymacji
ekonometrycznej.
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oraz wynikow (wzor nr 1). Najbardziej efektywne banki (tzw. Decision Making Units —
DMU) znajduja si¢ na krzywej efektywnosci, natomiast te, ktore znajduja si¢ poza krzywa
sa nieefektywne w analizowanych warunkach. W zwiazku z tym, bank moze by¢ efektyw-
ny technicznie, jezeli maksymalizuje osiagane efekty przy danym poziomie nakladow lub
minimalizuje naklady w celu osiagni¢cia planowego poziomu wynikow. Pomiar efektyw-
no$ci badanego obiektu, tzw. jednostki decyzyjnej, jest zawsze dokonywany wzgledem po-
zostatych obiektow z grupy badawczej (Kisielewska 2007: 515).

2 u, Efekt,
EFEKTYWNOSC = 2 )
Zv, Naklad,

i=1

gdzie:
s — liczba efektow,
m — liczba nakltadow,
u, — wagi okreslajace waznos¢ poszczegolnych efektow,
v, — wagi okreSlajgce wazno$¢ poszczegolnych naktadéw (Rogowski 1998: 131).

Zapomocg wybranej metody mozna dokona¢ pomiaru efektywnos$ci technicznej z wyko-
rzystaniem ustalonej granicy efektywnosci jako punktu odniesienia. Badanym jednostkom
DMU - bankom, przyporzadkowuje si¢ punkty z przedziatu [0—1]. Banki, ktore znajduja
si¢ na granicy otrzymujg 1 punkt, natomiast jednostki poza granica, w zaleznosci od odle-
glosci, ponizej jednosci, ale powyzej 0. W praktyce metoda DEA uwazana jest za najlepszy
sposob oceny efektywnosci technicznej, zardwno catego sektora bankowego, jak i poszcze-
golnych bankéw i oddziatow*.

Pomiar efektywnos$ci odniesiono do teorii modelu procesu produkeji w instytucji ban-
kowej, traktujacej bank jako przedsiebiorstwo w ujeciu makroekonomicznym, przez co zde-
finiowano dwa modele efektywnosci bankoéw (Sealey, Lindley 1977: 1254). W pierwszym
bank traktowany jest jako przedsigbiorstwo funkcjonujace w realiach gospodarki rynkowe;j,
zaktadajace utrzymanie réwnowagi pomiedzy aktywami i pasywami, a wiec miedzy de-
pozytami a kredytami, przy jednoczesnym zatozeniu dywersyfikacji ryzyka i utrzymania
ptynnosci. W modelu tym wyznaczono efektywnos¢ techniczna, ktora wskazuje na zdol-
no$¢ banku do minimalizacji wybranych, w tym przypadku naktadéw pracy i kapitatow,
przy danym poziomie aktywoéw dochodowych. W drugim modelu efektywno$¢ bankow
zostata zdefiniowana pod katem petnienia roli instytucji zaufania publicznego, a wiec daza-
cych do ochrony interesow klientow, sktadajacych w bankach $rodki pieni¢zne. W modelu
tym zgromadzone przez banki depozyty definiuje si¢ z jednej strony jako naktad, a z dru-
giej jako produkt, gdyz sa one zwigzane z ptynnoscig oraz ustugami rozliczeniowymi.

W modelach efektywnosci bankéw za naktady zostaly przyjete takie zmienne, jak zaso-
by banku, w tym kapitat wlasny i obcy, wyposazenie banku oraz koszty pracy. Do efektow

* Metoda ta jest rekomendowana m.in. przez Migdzynarodowy Fundusz Walutowy.
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zostaly natomiast zaliczone zmienne dotyczace aktywnosci bankdéw, wykorzystujace posia-
dane przez nie zasoby, a wigc przede wszystkim kredyty, wyniki odsetkowe i nieodsetkowe.

Glownym warunkiem wykorzystania danej metody nieparametrycznej do okreslenia
efektywnosci jest podobienstwo otrzymanych wynikow do rezultatow tradycyjnych analiz
rentownosci. W tym celu uzyskane wyniki z analizy metodami nieparametrycznymi porow-
nano z wynikami analizy podstawowych wskaznikow, tj. wyniku finansowego oraz zwrotu
z kapitatéw wlasnych (tj. return on equity — ROE).

Przy badaniu zalezno$ci pomigdzy relacjami ksztattujacymi efektywnos¢ techniczna
dziatalnosci kredytowej bankéw komercyjnych a stopniem rozwoju gospodarki do zbudo-
wania modelu ekonometrycznego wykorzystane zostaty zmienne objasniane, takie jak: po-
ziom efektywnosci, wynik finansowy netto (zt), warto$¢ akeji kredytowych (z1), wartosé¢
zobowigzan (z1), warto$¢ kapitatu wlasnego (zt), warto$¢ rezerw celowych (z1).

3. Wyniki

Najczesciej analizy efektywnos$ci bankow komercyjnych kreuja tzw. przecigtny bank. Ta-
kie rozwigzanie moze wzbudzaé zastrzezenia zwlaszcza, iz banki uniwersalne r6znia si¢
migdzy soba zaréwno pod wzgledem wielkosci, osiaganych wynikow finansowych i struk-
tury bilansu, jak réwniez corporate governance. Natomiast w przypadku badania poje-
dynczych podmiotow bankowych, problematyczne jest wyznaczenie punktéw odniesienia
oraz interpretacja otrzymanych wynikéw w stosunku do pozostatych instytucji z sektora.
W przypadku pomiaru efektywnosci technicznej z wykorzystaniem metody DEA nalezy
mie¢ wigc na uwadze, iz stwierdzenie typu Bank A jest najefektywniejszym wsrdd badanej
grupy oznacza, ze Bank A jest efektywny w tym danym przypadku, przy okreslonych pa-
rametrach pomiaru efektywnosci w danym momencie.

Czgs¢ pierwsza badan pomiaru efektywnos$ci bankow oparta byta na miarach efektyw-
nosci szacowanych na podstawie modelu dziatalnosci typowego dla bankow komercyjnych,
traktujacego jako przedsigbiorstwo rynkowe. Na tej podstawie zdefiniowano funkcje kosz-
tow oraz wyznaczono miar¢ efektywnosc¢ technicznej, uwzgledniajaca zmienne efekty skali
(Tevrs).

Funkcja kosztow w pierwszym modelu zostata zdefiniowana jako wzor 2:

InC, =f(w,y,v,)+Inu, +Ine, 2

gdzie: C stanowito sume caltkowitych kosztow zmiennych, w bylo wektorem cen czynnikéw
produkcji i naktadéw poniesionych w procesie produkcji, tj. w tym przypadku $§wiadcze-
nia ustug bankowych (w, — wektor kosztow pracy, w, — wektor oprocentowania depozy-
téw), y byto wektorem produktow (y, — kredyty dla klientéw niefinansowych, y, — kredyty
dla klientow finansowych, y; —kredyty dla klientow budzetowych), v byto wektorem zmien-
nych otoczenia, natomiast index i oznaczat i-ty bank. Funkcja f reprezentowala minimalny
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catkowity koszt zmienny wykorzystany do wytworzenia produktu y,, przy danych cenach
i otoczeniu zewngtrznym banku. Wielko$¢ miary u, wyrazata nieefektywno$¢ danego ban-
ku w poréwnaniu z najbardziej efektywnym bankiem. Natomiast miara e, reprezentowata
sktadniki losowe®. Ponadto miara nieefektywnosci u, obejmowata zaréwno nieefektywnos¢
alokacyjng, powstatg jako skutek nicoptymalnego dostosowywania banku do relatywnych
zmian cen naktadow, w tym wykorzystywania nieefektywnych proporcji tych naktadéw,
jak i nieefektywnos$¢ techniczna, powstata w wyniku korzystania ze zbyt duzej ilosci nakta-
dow do wytworzenia produktu y, czyli wolumenu udzielonych kredytéw. W drugim modelu
natomiast dgzono do minimalizacji naktadéw, czyli kosztow pracy oraz kosztow operacyj-
nych. Z kolei efektem byly zgromadzone depozyty.

Ocena dziatalno$ci bankow komercyjnych na podstawie miary efektywnos$ci technicz-
nej z uwzglednieniem zmiennych efektow wskazuje, iz efektywnosé¢ tych jednostek wy-
nosita $rednio dla catego badanego okresu okoto 95% w pierwszym modelu. Oznacza to,
ze banki te gospodarowaly dostgpnymi zasobami w taki sposob, ze tylko okoto 5% na-
ktadow, zarowno niematerialnych, jak i rzeczowych, byto marnotrawione. W przypadku
modelu drugiego, Srednia efektywnos¢ techniczna wyniosta blisko 85%, co mozna zinter-
pretowac, iz niegospodarnos¢ tych instytucji oscylowata na poziomie 15%.

W latach 20022013 miara efektywno$ci technicznej ze zmiennymi efektami skali dla
modelu pierwszego byta stosunkowo wysoka i zawierata si¢ w granicach od 93 do 99%.
Z kolei przeprowadzona analiza zmian wartosci $rednich wzglgdem poszczegdlnych lat
z tego okresu wykazata, ze w latach 2002-2006 efektywnos¢ oscylowata wokdt poziomu
93-94%, a nastgpnie w 2007 roku zwigkszyla si¢ o okoto 3 p.p. W latach 2008-2009 $red-
nio wzrastata o 1 p.p., a po 2010 roku ulegata obnizeniu o okoto 1,8 p.p. na rok. Oceniajac
poziom efektywnosci osiaggany przez banki na poczatku i na koncu okresu badan moz-
na stwierdzi¢, iz poprawiaty one wyniki wraz ze znaczgcym wzrostem gospodarczym do
2009 roku, po tym okresie efektywnos¢ techniczna w tym sektorze ulegla niewielkiemu
obnizeniu.

W przypadku modelu drugiego sytuacja niegospodarnos$ci zarzadzania zasobami zo-
stata sukcesywnie zwigkszana, do 13% w 2013 roku. Wskazuje to na niewlasciwy dobor
naktadow, w tym przypadku kosztéw operacyjnych oraz zatrudnienia. Z drugiej strony
malejaca efektywnos¢ techniczna w przypadku bankéw $rednich i matych moze wskazy-
wac na proces rozwoju, w ktérym banki zmuszone sg do ponoszenia wysokich kosztow
rzeczowych na rozwoj sieci placowek, ich wyposazenia, systemow organizacyjnych itp.
Natomiast w bankach duzych przyczyna nieefektywnosci technicznej sa przede wszystkim
wysokie koszty zatrudnienia. Wielkosci $rednie odpowiednich miar efektywnos$ci tech-
nicznej w analizowanych latach przedstawiono na rysunku 1.

> W celu uproszczenia ekonometrycznej analizy efektywno$ci zatozono, ze nieefektywnos¢ oraz sktadnik loso-
wy s3 oddzielnymi elementami liniowej funkcji translogarytmiczne;j f.
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Rysunek 1. Wartosci $rednie efektywnosci technicznej bankéw komercyjnych (%)

Zrodto: opracowanie wlasne.

Ocena efektywnosci technicznej dziatalnosci bankéw nie byta prowadzona w oderwa-
niu od wskaznikow finansowych miar typowych dla analiz bankéw komercyjnych. Za-
gadnienie to rozwiazano, badajac korelacje migdzy miarg efektywnos$ci ogélnej bankow
a miarami osiggnie¢ tych instytucji okreslonych za pomoca wskaznikéw ROE oraz C/TA.
Efektywnos¢ bankow wzgledem wskaznikow finansowych powinna by¢ w sposob istotny
negatywnie skorelowana ze wskaznikiem s$rednich kosztow C/TA oraz, rowniez w sposob
istotny, lecz pozytywnie, skorelowana z ROE. Uzyskane wyniki wskazuja, ze efektywno$¢
bankow spetnita ten warunek. Najsilniejsza korelacj¢ stwierdzono w przypadku wskaznika
C/TA. Korelacja ta w okresie badan zwigkszata si¢. Sytuacja ta moze oznaczac, ze uzyska-
ne warto$ci efektywnosci sa wiarygodne wzgledem stanu opisywanego z wykorzystaniem
wskaznikéw finansowych.

Do potwierdzenia istotnosci wystepowania zalezno$ci mi¢dzy rozwojem bankow (mie-
rzonych wynikiem finansowym netto) a wzrostem sfery realnej, zostata przeprowadzona
analiza regresji wiclorakiej. W testowaniu tak zdefiniowanego zwiazku wykorzystano na-
stepujace zmienne XXX, - tj. warto$¢ zobowigzan wobec klientow sektora niefinan-
sowego, warto$¢ zobowigzan wobec klientéw sektora finansowego, wartos¢ zobowigzan
wobec klientow sektora budzetowego, wartos¢ kapitalu wlasnego, warto$¢ transferow we-
wnetrznych, warto§¢ wyemitowanych papierow dtuznych, warto$¢ rezerw celowych, po-
ziom kosztow odsetkowych i nieodsetkowych, poziom PKB.

W celu okreslenia stopnia zmienno$ci zmiennej ¥; oszacowano jednoréwnaniowy mo-
del regresji wielorakiej, sprowadzony do nastgpujacej postaci:

Y= X X, +..+

+ X, +¢& 3)
aYl 1 aY2 2 aYk k
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gdzie a¥, aY,, ..., a¥, sa parametrami strukturalnymi funkcji regresji wielorakiej, a & sktad-
nikiem losowym (Luszniewicz i in. 2003: 252). Do szacowania parametréw strukturalnych
zastosowano metode¢ najmniejszych kwadratow (MNK).

Po przeprowadzeniu procedury regresji krokowej, model wynikowy dla zmiennej
Y, uzyskat nast¢pujgcg postac:

Y =9274,2+03X, +0,1.X,.
Oszacowane parametry modelu wynikowego zostaty zawarte w tabeli 1.

Tabela 1

Wyniki analizy wielorakiej dla zmiennej Y,

Wyraz wolny X, X,
BETA’ 0,6 0,2 0,1
B 92742 0,3 0,1
Bt. stand. B 1787,7 0,012 0,001
Statystyka t -5,2335 15,6279 7,7386
Warto$¢ p 0,0008 0,000000 0,000055
Podsumowanie regresji zmiennej Y,
Wspotczynnik R 0,6121
Wspotczynnik R*2 0,3982
Skorygowany R"2 0,2765
Warto$¢ p 0,0533
Blad stand. est. (Se) 0,0021

" Wspotezynnik BETA — wspolezynnik, ktory uzyskany zostal po standaryzacji wszystkich zmiennych do $redniej réwnej
zero i odchylenia standardowego rownego jeden, przez co umozliwione jest porownywanie réznych zmiennych niezaleznych
(objasniajacych) w danym modelu.

Zrodto: opracowanie wlasne.

Wspoélezynnik regresji czastkowej zmiennej niezaleznej PKB wyniodst 0,3, co oznacza
ze wraz ze wzrostem wyniku sektora bankow komercyjnych o 1 mln zt, PKB reaguje wzro-
stem o okoto 300 tys. zt, przy zatozeniu ze pozostale parametry sa state. Ocena punkto-
wa tego parametru charakteryzuje si¢ srednim btedem losowym, ktoéry wynosit 12 tys. zt.
Swiadczy to o stabilnosci czynnikéw ksztaltujacych rozwoj sektora bankow komercyjnych
w Polsce. Wspolczynnik regresji czastkowej dla zmiennej objasniajacej kredyty wyniost
0,1. Interpretacja tego parametru wskazuje, iz wraz ze wzrostem wyniku finansowego
o jednostke, wartos¢ udzielonych kredytow ulega zwiekszeniu o okoto 100 tys. zi, przy
zatozeniu niezmiennosci pozostatych parametrow rownania regresji.

Analiza dobroci dopasowania danych do modelu zostata przeprowadzona przy wyko-
rzystaniu wspotczynnika determinacji (R*2). W badanym modelu wspotczynnik ten wy-
nosit 0,3982. Oznacza to, iz zmiennos¢ poziomu wyniku finansowego netto w bankach ko-
mercyjnych zostata wyjasniona przez model w niespetna 40%. Pozostale 60% zmiennoS$ci



906  Emilia Stola

tej kategorii stanowity sktadniki losowe oraz inne czynniki, ktore nie zostaty uwzglednione
w szacowanym modelu, m.in. know-how zarzadzania finansowym bankiem. Relatywnie
niski poziom tego wskaznika wynika z matej liczby oraz braku zréznicowania zmiennych
uwzglednionych w tym modelu. Btad standardowy estymacji uksztattowat si¢ na poziomie
0,0021. Wskazuje to na mozliwo$¢ pomytki w ustaleniu poziomu wyniku +/-0,21 mld zt
rocznie.

W celu stwierdzenia wystgpowania zjawiska autokorelacji sktadnikéw losowych osza-
cowanego modelu regresji wielorakiej przeprowadzono test Shapiro-Wilka (S-W). Normal-
no$¢ rozktadu reszt estymowanego modelu analizowano w formie addytywnej jako hipo-
tezg zerowa (H) z zatozeniem o normalnosci rozktadu oraz braku zjawiska autokorelacji.
Rownoczesnie sformutowano hipoteze przeciwng — alternatywng (H,). Do zweryfikowania
postawionych hipotez postuzono si¢ wartos$cia p, przyjmujac za kryterium poziom istotno-
sci o = 0,05. Przy n = 43 warto$¢ poszukiwanej statystyki S-W wyniosta 0,76 z poziomem
wartosci p rownej 0,57, a wigc wyzszej od przyjetego poziomu krytycznego 0,05. Tak wigc
parametry istotnie roéznily si¢ od zera, stad brak podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej
o braku zjawiska autokorelacyjnego i mozna uzna¢, iz na poziomie istotnosci 0,05 model
ten mial rozktad normalny.

Uwagi koncowe

Celem glownym opracowania bylo okreslenie oraz ocena wptywu stanu realnej gospodarki
na efektywnosci polskiego systemu bankowego. Na podstawie przeprowadzonych studiéw
literaturowych oraz analiz danych empirycznych sformutowano nast¢pujace wnioski i uwa-
gi koncowe:

1. Ocena dziatalno$ci bankéw komercyjnych na podstawie miary efektywnosci tech-
nicznej z uwzglednieniem zmiennych efektow wskazata, iz efektywnosc¢ tych jedno-
stek wynosita $rednio dla catego badanego okresu okoto 95% w pierwszym modelu
oraz blisko 85%. Mozna przyja¢, ze na poziom efektywnosci technicznej bankow
komercyjnych mialy wplyw przede wszystkim zbyt wysokie koszty, zarowno za-
trudnienia, jak koszty dziatalnosci tych instytucji. Jednoczesnie intensywny wzrost
efektywnosci technicznej nastgpowat w latach wysokiej dynamiki wzrostu gospo-
darczego, a wigc do 2009 roku. Analiza statystyczna potwierdzita istnienie zwigzku
statycznie istotnego miedzy wzrostem efektywnosci bankéw, funkcjonujacych jako
jednostka gospodarcza i dazaca do maksymalizacji osigganych wynikéw oraz wzro-
stem sfery realnej. Sytuacja odwrotna byta w przypadku modelu drugiego, w ktérym
efektywno$¢ techniczna malata wraz ze spadkiem dynamiki PKB. Sytuacje te mozna by byto
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zinterpretowac jako spadek zaufania klientow do bankow jako instytucji dobra spotecznego
w czasach skutkow kryzysow finansowych.

2. Przy analizach tego typu nalezy takze mie¢ na uwadze ztozono$¢ proces6w wzrostu gospodar-
czego i rozwoju systemu bankowego, na ktére oddziatuja takze inne czynniki, jak m.in. uwa-
runkowania prawne i organizacyjne kraju oraz intensyfikacja dziatan panstwa odno$nie
rozwoju przedsigbiorczo$ci, a wigc przez rozwoj systemu poreczen z wykorzystaniem
udziatu bankéw — realizacja programoéow rzadowych dla rozwoju innowacyjnosci,
budownictwa, energetyki oraz systemu emerytalnego. Dotyczy to zwlaszcza dtugie-
go okresu czasu. Ponadto relacja ta wystepuje jako sprzezenie zwrotne.

Literatura

Freixas X., Rochet J.Ch. (2008), Microeconomics of Banking, The Mit Press, Cambridge Massachusetts Institute of
Technology, London, s. 27.

Flejterski St. (2011), Banki jako wspolsprawcy, wspolofiary, i wspotbeneficjenci globalnego kryzysu finansowego,
w: Od kryzysu do ozywienia. Dylematy wspolczesnej polityki finansowej, red. J.L. Bednarczyk, W. Przybylska-
-Kapuscinska, CeDeWu, Warszawa, s. 95.

King R.G., Levin R. (1993), Finance, Entrepreneurship and Growth. Theory and Evidence, “Journal of Economic
Literature”, vol. 1, s. 9.

Korenik D. (2009), O roli stuzebnej bankéw komercyjnych, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego we Wro-
clawiu, Wroctaw, s. 14.

Krahnen J.P., Schmidt R.H. (1994), Development Finance as Institution Building. A New Approach to Poverty —
Oriented Banking, Westview Press, Oxford, s. 26.

Lubecki P. (2004), Wzrost gospodarczy a poziom rozwoju rynkow finansowych na przyktadzie wybranych krajow
Europy Srodkowej i Unii Europejskiej, ,,Ekonomista”, nr 5, s. 655.

Luszniewicz A., Staby T. (2003), Statystyka. Teoria i zastosowanie. C.H. Beck, Warszawa, s. 152.

Olszewska G. (2013), System bankowy a uwarunkowania wzrostu gospodarczego w krajach Europy Srodkowej na
przyktadzie Polski, Czech, Stowacji i Wegier, Instytut Naukowo-Wydawniczy Spatium, Radom.

Rogowski G. (1998), Metody analizy i oceny dziatalnosci banku na potrzeby zarzqdzania strategicznego, Wydaw-
nictwo Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu, Poznan, s. 131.

Stola E. (2010), Znaczenie wzrostu gospodarczego w rozwoju sektora bankowego w Polsce, Prace naukowe Uni-
wersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, nr 99, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu, Wroctaw, s. 359.

Tokarski T. (2005), Wybrane modele podazowych czynnikéw wzrostu gospodarczego, wydawnictwo Uniwersytetu
Jagiellonskiego, Krakow, s. 127-128.

EFFECTIVNESS OF THE COMMERCIAL BANKS SECTOR
IN THE CONTEXT OF ECONOMIC CHANGES ON THE EXAMPLE OF POLAND

Abstract: Purpose —present and assess the impact of the state of the real economy to the effectiveness of the
Polish banking system.

Design/methodology/approach — basic categories of profitability, like ratio of equities and net income, were
used to determine the level of the effectiveness of commercial banks. Moreover achieved results were related
to levels of the effectiveness estimated based on the DEA method. Commercial banks, quoted on Warsaw
Stock Exchange were used for analysis.

Findings — estimated models showed increasing level of the technical effectiveness, what is meaning
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that these institutions achieved both market benefits like reinforcing the significance of banks means in
economy through the height of trusting amongst depositors. Moreover growth trend, of both commercial
financial results, and chosen indicators was made from economic growth, expansion monetary policy and
rigorous recommendations. A fact that the Polish banking sector is relatively young system compared with
countries of Western Europe was also important.

Originality/value — the researches will allow to check whether the statistical relation between the effective-
ness of banks and changes of the gross domestic product is exists (GDP) in two references - of banks, func-
tioning as market unit and as institutions of the public confidence.

Keywords: effectiveness, commercial banks, economic growth
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