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Konsekwencje zabezpieczania przeplywow
pieni¢znych dla calkowitego dochodu w swietle
zmian regulacji MSR/MSSF
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Streszczenie: Cel — celem artykutu jest przedstawienie regulacji MSSF 9 w zakresie stosowania rachunkowo-
$ci zabezpieczen dla zabezpieczania przeptywow pienieznych. Metodologia badania — zastosowane narzg¢dzia
badawcze obejmuja w szczegdlnosei analize aktow prawnych oraz dostgpnej literatury przedmiotu. Wynik —
nadrz¢dnym celem zmian migdzynarodowych regulacji w zakresie rachunkowosci zabezpieczen owosci po-
winno by¢ zaspokojenie potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdania. W sprawozdaniu z catkowi-
tych dochodéw zawierajacym efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym
w ramach zabezpieczania przeptywow pieni¢znych nalezy prezentowaé strategi¢ zarzadzania ryzykiem oraz
sposob ustalenia ekonomicznej zaleznosci pomigdzy pozycjami zabezpieczanymi a instrumentami zabezpie-
czajacymi. Oryginalnos¢/Wartosé — W artykule zamieszczono krytyke proponowanych w MSSF 9 ograniczen
ujawnien w zakresie rachunkowosci zabezpieczen.

Stowa kluczowe: rachunkowos¢ zabezpieczen, catkowity dochdd, rachunkowos¢ ostonowa, MSSF 9

Wprowadzenie

Trwajace obecnie dyskusje nad wyborem wilasciwego miernika dla pomiaru dokonan jed-
nostki wptywaja rowniez na ksztalt regulacji prawnych w zakresie rachunkowosci.

W wielu $rodowiskach istniejg zarowno zwolennicy zysku catkowitego, jak i zwolenni-
cy biezacego zysku operacyjnego. Przyjecie zysku catkowitego jako miernika dokonan
rodzi nowe obowigzki sprawozdawcze w réznych obszarach rachunkowos$ci, migdzy inny-
mi rachunkowosci zabezpieczen. W ramach dyskusji nad zmianami struktury sprawozdania
finansowego i obowigzkowymi ujawnieniami za nadrzedny cel zmian nalezy przyja¢ za-
spokojenie potrzeb informacyjnych uzytkownikow sprawozdania. W zakresie rachunkowo-
Sci zabezpieczen ujawnienia powinny dotyczy¢ realizowanej strategii zarzadzania ryzykiem
oraz osigganej efektywnos$ci zabezpieczen. Celem artykulu jest przedstawienie regulacji
MSSF 9 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczen dla zabezpieczania przepty-
wow pieni¢znych. Problem ujeto na tle wymogéw MSR/MSSF dotyczacych sprawozdania
z catkowitego dochodu oraz najnowszych zmian w MSSF 9 w zakresie rachunkowosci
zabezpieczen. Zastosowane narzedzia badawcze obejmuja w szczegolnosci analize aktow
prawnych oraz dostepnej literatury przedmiotu.

* dr inz. Aleksandra Sulik-Gorecka, Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach, Wydziat Finansow i Ubezpieczen,
e-mail: sulik_gorecka@ue.katowice.pl.
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1. Calkowity dochdd jako miara dokonan

Zgodnie z argumentami zwolennikéw podejscia transakcyjnego, do pomiaru dokonan przy-
chody i koszty powinny by¢ rozpoznawane w systemie rachunkowos$ci na podstawie zare-
jestrowanych transakcji z otoczeniem podmiotu (Grabinski 2013: 91).

Przyjecie koncepcji tradycyjnego biezacego zysku operacyjnego wymaga zastosowania
wyceny w koszcie historycznym. Skutki wyceny w koszcie historycznym odwzorowane sa
w wyniku finansowym netto, ktory razem z innymi catkowitymi dochodami stanowi zysk
catkowity (catosciowy). Catkowite dochody obejmujg wiec tradycyjnie rozumiany wynik
finansowy netto oraz inne calkowite dochody, do ktorych zaliczane sg przychody i koszty
kapitatowe, ktore nie zostaly uwzglednione w rachunku zyskow i strat, a powodujg zmiany
w wartosci innych sktadnikoéw kapitatow wiasnych.

Takie zmiany mozna wyrazi¢ za pomoca nastgpujacego wzoru (Strojek-Filus 2013: 14):

KW (ko) - KW (po) = A KW = CD (o),

gdzie:

KW (ko) — kapitatl wlasny na koniec okresu,

KW (po) — kapitat wlasny na poczatek okresu,

A KW — zmiana w kapitatach wlasnych,

CD (0) — wynik finansowy okresu.

KW (ko) > KW (po) oznacza to zysk, natomiast jesli KW (ko) < KW (po) oznacza stra-
te (Strojek-Filus 2013: 14).

Dochod catkowity mozna zatem okre$li¢ jako zmiang w poziomie aktywow netto jed-
nostki gospodarczej w ciggu okresu, wynikajaca z przeprowadzonych transakcji oraz in-
nych zdarzen, ktére nie sa wynikiem rozliczen z wiascicielami tej jednostki (Grabinski
2012: 140).

Analizujac teori¢ rachunkowosci, nalezy zauwazy¢, ze atrybutami ksiggowej miary re-
zultatu dzialalnosci sa:

— istotnos¢ decyzyjna,

— trwalo$¢ w czasie,

— wartos$¢ przewidujaca (Grabinski 2013: 92).

Rozpatrujgc powyzsze parametry w konteksécie zardbwno wyniku finansowego netto jak
i zysku calkowitego, trudno jednoznacznie stwierdzié, ktory z nich jest lepszym miernikiem
dokonan, miedzy innymi ze wzgledu na réznorodnos$¢ potrzeb uzytkownikoéw sprawozdan
finansowych.

Wprowadzenie od 1 stycznia 2009 roku. przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (International Accounting Standards Board — IASB) wyniku cato$ciowego
do sprawozdania finansowego $wiadczy o przyjeciu tej miary dokonan za bardziej uzytecz-
ng i przejrzysta dla potencjalnych uzytkownikow sprawozdania (Bek-Gaik 2013). Zgodnie
z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” minimalny zakres informacji prezentowa-
ny w sprawozdaniu z catosciowego zysku powinien obejmowaé (Miedzynarodowe Stan-
dardy... 2011: MSR 1, par. 82):

1. Przychody.

2. Koszty finansowe.

3. Udzial w stratach i zyskach z tytulu udzialow w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wiasnosci.

4. Obcigzenia z tytutu podatkow.
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5. Laczna kwota obejmujgca sumy zysku lub straty, po opodatkowaniu na dziatalnos$ci
zaniechanej oraz zysku lub straty, po opodatkowaniu uj¢tej] w momencie przeszaco-
wania do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub w momencie zbycia
aktywow lub grupy do zbycia stanowiacych dziatalnos¢ zaniechana.

6. Zysk lub strata netto.

7. Skiadniki innych catkowitych dochodéw sklasyfikowane wedtug rodzaju.

8. Calkowite dochody.

W ramach innych catkowitych dochodéw nalezy miedzy innymi prezentowac efektyw-

ng czg$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym w ramach zabezpie-
czania przeplywow pieni¢znych (Migdzynarodowe Standardy... 2011: MSR 1, par. 82).

2. Przestanki stosowania rachunkowosci zabezpieczen w Swietle regulacji
MSR/MSSF

Prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w gospodarce wolnorynkowej jest nieodtgcznie
zwigzane z ryzykiem. W literaturze ryzyko jest okreslane jako kategoria, w przypadku
ktorej znane sg warianty rozwoju sytuacji a takze prawdopodobienstwa ich wystapienia,
W przeciwienstwie do niepewnos$ci, w ktorej przysztos¢ pozostaje nieznana (por. Hadyniak
2010: 24).

Oczywista konsekwencja ryzyka jest che¢ jego przewidywania oraz ograniczania. Proby
ograniczania ryzyka towarzyszacego dziatalno$ci gospodarczej sprowadza czgsto do two-
rzenia formalnych procedur zabezpieczania przed ryzykiem z wykorzystaniem instrumen-
tow pochodnych (Zarzqdzanie ryzykiem 2007: 73). Do najczesciej zabezpieczanych w ten
sposob rodzajow ryzyka mozna zaliczy¢ ryzyko walutowe, stop procentowych lub ryzyko
cenowe. NajczeSciej stosowanymi instrumentami zabezpieczajgcymi sg instrumenty po-
chodne, ktorych dziatanie polega na tym, ze ich warto$§¢ godziwa lub wynikajace z nich
przeptywy pienigzne skompensujg zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow pieni¢znych
zabezpieczanych pozycji (Wozniak, Seredynski 2010: 23). Konsekwencja stosowania za-
bezpieczajacych instrumentdw pochodnych jest negatywny wpltyw na wynik wahan takich
czynnikow jak kursy walut lub stopy procentowe, bo powoduja one z jednej strony wzrost
warto$ci pozycji zabezpieczanej z drugiej spadek instrumentu zabezpieczajacego, badz
odwrotnie. W celu wyeliminowania réznic wyniku finansowego prezentowanego pomigdzy
okresami bilansowymi mozna stosowac zasady rachunkowosci zabezpieczen, ktore umoz-
liwig uzyskanie symetrycznych i znoszacych si¢ wzajemnie zmian w warto$ci godziwej
pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (Wozniak, Seredynski 2010: 23).

W Polsce rachunkowo$¢ zabezpieczen réwniez podlega okreslonym regulacjom praw-
nym:

— Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.,

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6-
lowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych,

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 23 lutego 2003 roku zmieniajace powyzsze
rozporzadzenie z dnia 12 grudnia 2001 roku.

Do rachunkowos$ci zabezpieczen odnosza si¢ nastgpujgcej migdzynarodowe standardy

rachunkowosci i sprawozdawczos$ci finansowe;j:

— MSR 32 ,,Instrumenty finansowe — ujawnianie i prezentacja”,
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— MSR 39 ,,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”,

— MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia”,

— KIMSF 16 Zabezpieczenia udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym
— dla okres6w rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku,

— MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, opracowany w czesci dotyczacej klasyfikacji in-
strumentéw finansowych, docelowo ma zastgpi¢ MSR 39 (por.: Althoff, Feygina
2010; IASB completes...).

MSSF 9, opublikowany w czesci 12 listopada 2009 roku, poczatkowo miat obowiazy-
wac za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie. Nowy standard byt czeScig zmian zastepujacych dotychczasowy standard MSR 39
»Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Dnia 16 grudnia 2011 roku Rada Miedzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wydata dokument ,,Termin wejscia
w zycie MSSF 9 i wymogi dotyczace ujawnien w okresie przejSciowym’” odraczajacy datg
wejscia w zycie zarowno wersji MSSF 9 |, Instrumenty finansowe” z roku 2009, jak i poz-
niejszej z roku 2010. Po poprawkach miaty obowigzywa¢ w odniesieniu do okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie (Biuletyn MSSF 2012).
W dniu 19 listopada 2013 r., Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR) wydata nowe regulacje w zakresie rachunkowosci zabezpieczen, stanowigce czgs$¢
MSSF 9 Instrumenty finansoéw. Regulacje te mialy za zadanie sprawi¢, by rachunkowos¢
zabezpieczen w wigkszym stopniu odzwierciedlata proces zarzadzania ryzykiem (por.:
Aktualnosci BDO 2014; IFRS 9 Financial...).

Zgodnie z opublikowanymi ogo6lnymi zasadami rachunkowosci zabezpieczen, jednostki
beda mogly lepiej (oraz tatwiej) odzwierciedla¢ stosowane zasady zarzadzania ryzykiem
w sprawozdaniach finansowych. Do podstawowych zmian, w poréwnaniu z zasadami ra-
chunkowosci zabezpieczen obowigzujacymi wedlug MSR 39, nalezy zaliczy¢:

— zwickszenie zakresu pozycji, jakie mozna wyznacza¢ na pozycje zabezpieczane (np.

pozycje stanowiace element niefinansowych sktadnikow),

— mozliwo$¢ wyznaczenia na instrument zabezpieczajacy aktywow lub zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (jednocze-
$nie wprowadzono nowy sposob wykazywania zmian warto$ci opcji w czasie
w przypadku, gdy zmiana warto§¢ wewnetrznej opcji zostala wyznaczona na in-
strument zabezpieczajacy),

— zniesienie obowigzku retrospektywnego pomiaru efektywnosci zabezpieczenia przy
jednoczesnym zniesieniu obowigzujacego wczesniej limitu 80-125% (zgodnie
z opublikowana cze$ciag MSSF 9 warunkiem stosowania rachunkowosci zabezpie-
czen ma by¢ ekonomiczna zalezno$¢ pomigdzy instrumentem zabezpieczajacym
a pozycja zabezpieczang),

— zwigkszenie zakresu wymaganych ujawnien dotyczacych strategii zarzadzania ryzy-
kiem, przeplywow pieni¢znych wynikajacych z transakcji zabezpieczajacych oraz
wplywu rachunkowoéci zabezpieczen na sprawozdanie finansowe (zwigkszenie ob-
owigzkow ujawnieniowych jest rezultatem znacznego zwigkszenia mozliwosci sto-
sowania zasad rachunkowosci zabezpieczen) (MSSF 9: par. 6).

Nad wdrozeniami MSSF w Unii Europejskiej pracuje Europejska Grupa Doradcza ds.
Sprawozdawczosci Finansowej (EFRAG). Poniewaz standard opublikowany przez IASB
w listopadzie 2009 byt niekompletny, EFRAG zawiesita prace zwigzane z ocena zgodnosci
MSSF 9 z wymaganiami UE. Ostateczna (pelna) wersja MSSF 9 Instrumenty finansowe
zostata opublikowana przez IASB w lipcu 2014 r, a nastepnie 17 grudnia 2014 roku odbyto
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si¢ spotkanie, na ktorym zdecydowano o podjgciu prac nad rekomendacjami dotyczacymi
wdrozenia MSSF 9. Zgodnie z przyj¢tym harmonogramem prac EFRAG powinna do konca
kwietnia 2015 r. opracowac i opublikowac wstepna wersje stanowiska aprobujacego badz
odrzucajacego MSSF 9. Nastgpnie po analizie komentarzy i uwag do wersji wstgpnej
EFRAG powinna do konca lipca 2015 r. przedstawi¢ Komisji Europejskiej swoje ostatecz-
ne stanowisko w odniesieniu do MSSF 9.

3. Prezentacja skutkéw zabezpieczania przeplywow pieni¢znych
w sprawozdaniu z calkowitych dochodow

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw powinny zosta¢ ujawnione skutki przyjetej stra-
tegii zabezpieczania podmiotu przed ryzykiem, tak aby akcjonariusze i inni uzytkownicy
sprawozdania mogli otrzyma¢ peing informacj¢ o kondycji finansowej przedsicbiorstwa.
Jest to zwlaszcza istotne gdy jednostka decyduje si¢ na przyjecie specyficznych zasad ra-
portowania skutkdw zabezpieczania sie przed ryzykiem w postaci rachunkowos$ci zabezpie-
czen (Sulik-Gérecka 2014: 77-89).

W momencie ustanowienia zabezpieczenia nalezy przede wszystkim sporzadzi¢ sforma-
lizowang dokumentacj¢ powigzania zabezpieczajacego obejmujaca:

a) polityke zarzadzania ryzykiem w spotce;

b) dokument ustanowienia powigzania zabezpieczajacego (cel i okres zabezpieczenia);

c) dokument oceny efektywnosci zabezpieczenia;

d) dokument zaprzestania stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen (Migdzyna-

rodowe Standardy... 2011: MSR 39, par. 88).

Zgodnie z MSR 39, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia musi
by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywow pie-
nieznych, ktore w ostatecznosci moga wplynaé¢ na wynik finansowy (Migdzynarodowe
Standardy... 2011: MSR 39, par. 88c). W szczego6lnosci mozliwe jest zabezpieczenie takich
sktadnikéw aktywdw, zobowigzan, uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan, wysoce
prawdopodobnych planowanych transakcji lub inwestycji netto w udzialy zagraniczne,
ktore narazajg podmiot na ryzyko zmian przysztych przeptywow pienieznych (Miedzynaro-
dowe Standardy... 2011: MSR 39, par. 9).

Zgodnie z regulacjami rachunkowosci zabezpieczen, powinna by¢é mozliwos$¢ przypisa-
nia instrumentu zabezpieczajacego, konkretnemu czynnikowi ryzyka zwigzanemu z ujetym
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywow lub zobowigzan, uprawdopo-
dobnionymi przysztymi zobowiagzaniami lub z prognozowana przyszla transakcja (Miedzy-
narodowe Standardy... 2011: MSR 39, par. 86). Ogélne zasady uj¢cia zabezpieczenia prze-
plywow pienigznych sa nastepujace:

1. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktory stano-

wit efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ w pozostalych catkowitych dochodach.

2. Nieefektywna czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym

ujmuje sic w wyniku (Migdzynarodowe Standardy... 2011: MSR 39, par. 95).

Co do zasady kazdy instrument finansowy (w tym pochodny) zabezpieczajacy przepty-
wy $rodkow pienigznych ma shuzy¢ ograniczeniu wptywu na wynik finansowy zmiennosci
przeptywu srodkow pienieznych. Wowczas zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieni¢zne ujmowane sg w innych cat-
kowitych dochodach i prezentowane w odrgbnej pozycji kapitatow wiasnych (np. kapitat
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z wyceny transakcji zabezpieczajacych) w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Nieefektywna czesé
zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego nalezy wykaza¢ w rachunku zy-
skow i strat biezacego okresu. Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria
rachunkowos$ci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub
zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy nalezy zaprzestaé stosowania zasad rachunkowo-
$ci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje si¢ wystapienia planowanej transakcji, zyski lub
straty ujete w kapitatach nalezy przenies¢ do rachunku zyskéw i strat biezacego okresu
(Sulik-Goérecka 2011: 667-677).

W zakresie zabezpieczenia przeplywdw pieni¢znych dotyczacych aktywdéw niefinanso-
wych lub zobowigzania niefinansowego dotychczas mozliwe bylo tylko zabezpieczenie
W catosci lub przed ryzykiem walutowym (Miedzynarodowe Standardy... 2011: MSR 39,
par. 0S100). Argumenty przeciwko mozliwosci zabezpieczenia przysztych niefinansowych
nalezno$ci lub zobowigzania np. przed ryzykiem cenowym dotyczyly niemozliwo$ci wyod-
rebnienia wptywu zmiany ceny na warto$¢ zobowigzania lub nalezno$ci, porownywalnego
do wptywu zmiany kursu walutowego lub stopy procentowej. Formuta cenowa w zawiera-
nym przysztym kontrakcie moze bowiem obejmowaé cen¢ podstawowego surowca, ale
réwniez marz¢ lub koszty transportu. W nowym MSSF 9 dopuszcza si¢ mozliwo$¢ zabez-
pieczenia niefinansowych aktywow lub zobowigzan przez ryzykiem cenowym pod warun-
kiem, ze istnieje aktywny rynek wplywajacy na cen¢ surowca, ktorego dotyczy zabezpie-
czany kontrakt (Migdzynarodowe Standardy... 2011: MSSF 9, par. B.6.3.9). W standardzie
podano trzy przyktady zabezpieczen dostawy gazu, kawy oraz ropy naftowej, odnoszac si¢
do rynkow na ktorych ustalane sg ceny tych surowcdéw. Dopuszczono mozliwosé zabezpie-
czenia warto$ci kontraktow przed ryzykiem cenowym, ze wzgledu na mozliwo$¢ pomiaru
na aktywnym rynku cen gléwnych czynnikow wptywajacych na cen¢ kontraktu. W tym
celu nie jest nawet konieczne ustalanie w umowach okreslonych formut ustalania cen, uza-
lezniajacych przyktadowo cene oleju napgdowego od ceny barytki ropy BRENT, traktowa-
nej jako benchmark (Miedzynarodowe Standardy... 2011: MSSF 9, par. B.6.3.10).

Wedlug MSSF 9 mozliwe zatem bytoby wyznaczenie przez przykladowa spotke jako
pozycji zabezpieczanej przysztych przeptywow pieni¢znych zwigzanych ze sprzedaza badz
zakupem podstawowego surowca. Opierajac si¢ na posiadanej strategii zarzadzana ryzy-
kiem jednostka powinna oceni¢ prawdopodobienstwo wystapienia transakcji jako wysokie,
a przy zawieraniu transakcji udokumentowa¢ zwigzek pomigdzy instrumentami zabezpie-
czajagcymi, a pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Zakres
ujawnien w zakresie rachunkowosci zabezpieczenn wymaganych w sprawozdaniu finanso-
wym przez MSR 39 byt szeroki i obejmowat migdzy innymi sposob obliczenia efektywno-
$ci zabezpieczenia, oznaczajacej stopien, w jakim zmiany przeplywow pieni¢znych zwia-
zanych z zabezpieczang pozycja, mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sa
kompensowane zmianami przeplywow pieni¢znych zwigzanych z instrumentami zabezpie-
czajagcymi. Zwracajac uwage na to, ze efektywna czgs$¢ zabezpieczen przeptywow pienigz-
nych powinna by¢ prezentowana w innych catkowitych dochodach dla zwigkszenia uzy-
tecznos$ci informacyjnej sprawozdania finansowego, watpliwosci wzbudza zapis MSSF 9,
likwidujacy konieczno$¢ sprawdzenia, czy efektywno$¢ zabezpieczenia miesci si¢ w grani-
cach 80%-125%. Wedlug MSSF 9 nalezy zbadaé czy istnieje ,,ekonomiczna zalezno$¢”
pomigdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym. MSSF 9 nie zawiera
katalogu metod dostepnych do zbadania tej zaleznos$ci, dopuszczalne sa metody statystycz-
ne np. analiza regresji, ale rowniez metody jakoSciowe.
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Przyktadowo jednostka jest narazona na ryzyko kursowe zwigzane z dolarami amery-
kanskimi (USD) oraz dolarami be¢dacymi $rodkami ptatniczymi w Honkongu (HKD). Jed-
nostka wykorzystuje instrumenty zabezpieczajace tylko oparte na dolarach amerykanskich.
Jako potwierdzenie istnienia ,.,ekonomicznej zaleznosci” pomi¢dzy zabezpieczanymi pozy-
cjami w dolarach HKD a instrumentami zabezpieczajacymi w USD spdtka przyjmuje po-
wigzanie kursow obu walut. Dopuszczalne fluktuacje wobec 1 USD to 7,75 HKD do
7,85 HKD (Hedge Accounting... 2014: 32).

Uwagi koncowe

Wszelkie zmiany mi¢dzynarodowych regulacji rachunkowosci, takze w zakresie rachun-
kowosci zabezpieczen powinny mie¢ na celu zaspokojenie potrzeb informacyjnych uzyt-
kownikoéw sprawozdania.

Wprowadzenie konieczno$ci prezentacji innych catkowitych dochodéw wynika z daze-
nia do poglebiania ujawnien w sprawozdaniu. W obowigzujacym dotychczas MSR 39 war-
tos¢ docelowej efektywnosci zabezpieczenia by¢ moze wzbudzata kontrowersje, jednakze
od kolejnych nowelizacji standardow mozna by raczej oczekiwaé zwickszania wymagan
w zakresie ujawnien rachunkowos$ci zabezpieczen dla spelnienia podstawowej funkcji in-
formacyjnej sprawozdania finansowego, a nie uproszczenia regulacji. Ograniczenie wymo-
gow do ustalenie ,,ekonomicznej zaleznosci” bez podania szczegdtowych metod wydaje si¢
by¢ dyskusyjne. Watpliwosci budzi wowczas poréwnywalno$¢ w zakresie pozycji innych
catkowitych dochodéw dotyczacej efektywnej czeSci zabezpieczenia przeptywow pie-
nieznych.
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THE COMPREHENSIVE INCOME CONSEQUENCES OF CASH FLOW HEDGE ACCORDING
TO IFRS

Abstract: Purpose — the main objective of the paper is to describe the legal rules of cash flow hedge regard-
ing new IFRS 9. Design/Methodology/Approach — the research methods consisted of analysis of the legal reg-
ulations and the literature of the subject. Findings — in the first section of the paper the author has presented
the issue of comprehensive income. Afterwards, the main hedge accounting determinants have been de-
scribed. In the last part of article the financial report consequences of cash flow hedging have been explained
including recent law changes about assessment of effectiveness. Originality/Value — the recent changes of ac-
counting regulations aims to provide a better link between an entity’s risk management strategy, the rationale
for hedging and the impact of hedging on the financial statements. However, the author has critised that the
obligations about hedge accounting disclosures have been decreased.

Keywords: hedge accounting, cash flow, MSSF 9, comprehensive income
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