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Streszczenie: Cel — ocena wptywu badania sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta na wybrane
pozycje finansowe. Metodologia badania — badania statystyczne oraz empiryczne na podstawie sprawozdan
finansowych publikowanych przez spotki NewConnect. Wynik — przeprowadzone badania udowadniaja istot-
ny wplyw rewizji finansowej na wiarygodno$¢ oraz rzetelno$é sprawozdan finansowych. Niezaleznie od roz-
miaréw dziatalno$ci w sprawozdaniach spotek pojawiaja sie istotne btedy. Oryginalnosé/Wartosé — w polskiej
literaturze jest niewiele pozycji dotyczacych wiarygodnosci informacji prezentowych w sprawozdaniu finan-
sowym.
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Wprowadzenie

Przez lata dostep do informacji miat kluczowe znaczenie nie tylko dla inwestoréw, ale
rowniez wszelkich grup interesariuszy. Jednak wspodtcze$nie w mnogosci informacji pre-
zentowanych przez przedsigbiorstwa i inne podmioty nie wystarcza sama mozliwo$¢ wgla-
du do informacji. O wiele wazniejszy jest dostgp do informacji wlasciwych, rzetelnych
i wiarygodnych. Liczne skandale ostatnich lat, ktore wstrzgsnety rynkiem, spowodowaty
znaczny spadek zaufania do informacji prezentowanych w sprawozdaniach przez przedsie-
biorstwa. W zwiazku z tym najwazniejszym ogniwem sporzadzania dokumentéw korpora-
cyjnych staje si¢ rewizja finansowa. Zagadnienie rewizji finansowej jest szeroko omawiane
w literaturze przedmiotu®. Jednakze wcigz brakuje badan dotyczacych jej znaczenia dla
wiarygodnosci informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszym artykule autorzy podjeli probe ukazania wplywu rewizji finansowej na
rzetelnos¢ i wiarygodno$¢ informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych.
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W tym celu przeprowadzono badania empiryczne i statystyczne. Podmiotem badania sg
wybrane losowo sp6tki notowane w roku 2013 na rynku alternatywnym NewConnect.

1. Znaczenie rewizji finansowej

Badanie sprawozdania finansowego jednostki przez niezaleznego biegltego rewidenta moze
mieé charakter obligatoryjny? albo wynika¢ z dobrowolnej checi uwiarygodnienia zawar-
tych w nim danych finansowych jednostki.

Badanie przeprowadzone przez niezaleznego bieglego rewidenta zwigksza poczucie
pewnosci, ze sprawozdanie zostalo sporzadzone prawidlowo i w istotnych aspektach nie
popetniono bledow, ktore by dyskwalifikowatly sprawozdanie, jako zrédlo informacji dla
zarzadu oraz dla odbiorcow zewnetrznych, takich jak: wiasciciele, banki, organy podatko-
we czy inwestorzy. Nalezy jednak pamigtac, ze wyrazenie przez biegltego rewidenta pozy-
tywnej opinii, nie daje absolutnej pewnosci, co do bezbtednosci sprawozdania, poniewaz
metody pracy stosowane przez audytoré6w maja na celu wykrycie istotnych nieprawidtowo-
éci, ktore wplywaja na ocene sprawozdania, jako catosci (Marzec, Sliwa 2012: 59). Warto
jednakze zauwazy¢, iz opinia (Sawicki 2012: 42-43) bieglego rewidenta jest wydawana
W odniesieniu do koncowej wersji sprawozdania finansowego. Wczesniej biegly rewident
ujawnia ewentualne nieprawidtowosci i informuje kierownika jednostki o proponowanych
korektach. Dopiero po wprowadzeniu przez jednostke zalecanych zmian biegly wydaje
opini¢. Na rysunku 1 przedstawiono funkcj¢ korygujaca rewizji finansowe;j.

Sprawozdanie Nieprawidtowo Korekty Sprawozdanie Wydanie opinii
finansowe $ci stwierdzone dokonywane finansowe po przez bieglego
przedtozone do przez bieglego przez jednostke korektach lub rewidenta (bez
badania przez rewidenta (petne zawierajace zastrzezen,
biegtego (proponowane i czgsciowe) nadal Z zastrzezeniem,
rewidenta korekty) nieprawidtowo- negatywnej)

SC1

Rysunek 1. Korygujaca funkcja rewizji finansowej

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Sawicki (2012: 43).

2. NewConnect — alternatywny system obrotu akcjami

NewConnect jest rynkiem akcji utworzonym na Warszawskiej Gieldzie Papierow Warto-
sciowych w sierpniu 2007 roku. Dziata on w formie alternatywnego systemu obrotu (ASO)
i jest przeznaczony dla niewielkich, dynamicznie rozwijajacych si¢ przedsigbiorstw nieza-
leznie od etapu dzialalnosci i branzy. Najbardziej pozadane na tym rynku s3 spotki innowa-
cyjne, nowych technologii, ktére dla dalszego rozwoju potrzebuja finansowania
w wysokosci do kilkudziesigciu milionéw ztotych.

2 Podmioty zobligowane do przeprowadzania badania rocznych sprawozdan finansowych zostaty wskazane
W art. 64 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, DzU 2013, poz. 330, z pézn. zm.
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Rynek ten ze wzgledu na mniejsze wymogi dopuszczeniowe oraz obowiazki informa-
cyjne moze by¢ etapem posrednim w drodze do udziatu w rynku regulowanym. W ciagu
6 lat istnienia NewConnect, 20 spotek przeszto na gtowny parkiet warszawskiej gietdy
(Przewodnik po rynku NewConnect: 1). Sposrod 432 spotek notowanych obecnie, na
NewConnect 26 zakwalifikowano do segmentu NC Lead, czyli grupy najwickszych
i najptynniejszych spotek, majacych duze szanse spelnic kryteria dopuszczeniowe na GPW
(www.newconnect.pl).

Zasady obrotu oraz wymogi dopuszczeniowe i obowigzki informacyjne emitentéw al-
ternatywnego systemu obrotu reguluje Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu®.

Podstawowe wymagania wobec przedsi¢biorstw chcacych debiutowaé na NewConnect
sg nastepujace (Regulamin ASO, www.newconnect.pl):

— posiadanie statusu spotki akcyjnej lub komandytowo — akcyjnej,

— minimalna warto$¢ kapitalu wtasnego emitenta — 500 tys. z1,

— minimalna warto$¢ nominalna 1 akcji — nie mniej niz 0,10 zl,

— spotka nie moze znajdowac si¢ w stanie upadtosci lub w trakcie postgpowania li-

kwidacyjnego,

— korzystanie z pomocy Autoryzowanego Doradcy oraz Animatora Rynku,

— minimum 15% akcji musi znajdowac si¢ w posiadaniu co najmniej 10 akcjonariu-
szy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5% ogoélnej liczby glosow,

— sporzadzenie wlasciwego dokumentu informacyjnego.

Obowiazki informacyjne, jakie musi spetnia¢ emitent na rynku NewConnect, sg okre-
slone w Zataczniku nr 3* do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. W ramach tych
obowigzkow spotki sg przede wszystkim zobowigzane do publicznego ujawniania nastgpu-
jacych informacji (Regulamin ASO, www.newconnect.pl):

— raportow biezacych, zawierajacych informacj¢ o wszelkich istotnych zdarzeniach

i planach, majacych wplyw na ich sytuacj¢ rynkowa lub na oceng instrumentow fi-
nansowych,

— raportow okresowych o charakterze finansowym, zawierajacych bilans, rachunek
zyskow i strat, rachunek przeptywow pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, dodatkowo raport roczny wraz z opinia i raportem z badania przez biegte-
go rewidenta.

Jednakze zainteresowanie spotkami notowanymi na rynku NewConnect jest do§¢ ogra-
niczone, o czym $wiadczy mata phynnos¢ akcji®. Wiele spotek narusza obowiazujace nor-
my®, a niektore sa nawet wykluczane przez GPW z obrotu’. Przyczynia si¢ to do spadku
zaufania inwestorow do spoélek notowanych na rynku NewConnect. Wszystko to powoduje,
iz olbrzymiego znaczenia nabiera wiarygodnos$¢ informacji publikowanych przez spotki

® Przyjety Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. z pézn. zm., www.newconnect.pl/
pub/regulacje_prawne/Regulamin_ASO_UTP.pdf (12.02.2015).

* Dostepny: www.newconnect.pl/pub/regulacje_prawne/Regulamin_ASO_UTP_zal__3.pdf (12.02.2015).

% Dnia 12 lutego 2015 roku notowanych na rynku NewConnect byto 429 spotek, zas wartosé obrotow wynio-
sta zaledwie 11,387 min ztotych (dla poréwnania na rynku podstawowym notowanych byto 379 spotek a obroty
wyniosty 763,35 mln zt.), za$ kurs az 238 spotek nie zmienit sig.

® 0d 2009 roku organizator ASO natozyt na emitentéw sankcje 384 razy. Byly to sankcje poczawszy od upo-
mnienia po wykluczenie z obrotu.

" Miedzy innymi w ostatnim czasie wykluczono z obrotu akcje takich spétek jak: Formuta8 SA (Uchwata
1335/2014 z dnia 27.11.2014), ATON-HT SA (Uchwata 1090/2014 z dnia 1.10.2014), GC INVESTMENT SA
(uchwata 1091/2014 z dnia 1.10.2014) i wiele innych.
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rynku alternatywnego, za$ jedyng mozliwo$¢ weryfikacji danych stanowi rewizja finanso-
wa prowadzona przez niezaleznego bieglego rewidenta.

3. Przeglad dotychczasowych badan

Pierwsze badania z zakresu wplywu rewizji finansowej na ostateczny obraz sprawozdan
finansowych zostaty przeprowadzone przez prof. J. Pfaffa (Pfaff 2007) i miaty za zadanie
okreslenie wielkosci btedow, ktore zostaty wykryte przez bieglego podczas badania spra-
wozdan finansowych. Badanie polegato na przeprowadzeniu ankiety wérod 223 jednostek,
ktore poddaty swoje sprawozdania finansowe badaniu. Wszystkie sprawozdania dotyczyly
okresu sprawozdawczego konczacego si¢ w 2005 roku. W badaniu braty udziat jednostki
objete obowigzkowym badaniem (63%) oraz jednostki, ktére poddaty si¢ badaniu dobro-
wolnie (37%).

W ramach badan empirycznych zbadano wptyw rewizji finansowej na zmiany poszcze-
g6lnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat. Dla bilansu przyj¢to nastepujace
przedziaty zmian: do 500 tys. zt, 501-1000 tys. zt oraz powyzej 1000 tys. zt. W wypadku
rachunku zyskow i strat wydzielono natomiast pi¢é przedziatow: do 100 tys. zi, 101 tys. zt
—500 tys. zt, 501 tys. zt — 1 mIn z4, 1 mln zt — 10 mln zt oraz powyzej 10 min zt.

W przeprowadzonych ankietach az 80% badanych jednostek potwierdzito konieczno$é
zmian sumy bilansowej, a 77% w przypadku rachunku zyskdéw i strat.

Najwigcej zmian w bilansie dotyczacych sumy bilansowej, wartosci aktywow i pasy-
wow dokonano w przedziale do 500 tys. zl. Zmiana sumy bilansowej w tym przedziale
dotyczyta 59% jednostek, ale trzeba nadmieni¢, ze az w 32 jednostkach (14%) zmiany
wynosity wigcej niz 1 mln zt. Wsérdéd badanych pozycji bilansu wykazano, ze pozycjami
najbardziej podatnymi na zmiany sa kapitat wlasny, aktywa obrotowe oraz zobowigzania
krotkoterminowe, ktore podlegaty zmianom w okoto 70% przypadkow.

Zmiany w rachunku zyskéw i strat w najwigkszym stopniu dotyczyly wyniku finanso-
wego brutto, bo az 65% jednostek dokonato zmian tej pozycji. Warto$ci zmian odnosza-
cych si¢ do tej pozycji w 70% nie przekraczaty warto$ci 500 tys. zt.

Stwierdzono, ze pozycjami rachunku zyskéw i strat najbardziej podatnymi na zmiany
byly wynik finansowy (65%), koszty dziatalnosci operacyjnej (53%), pozostale koszty
operacyjne (48%), przychody ze sprzedazy (37%).

Jak wida¢, zmiany wprowadzane do sprawozdan finansowych w wyniku przeprowa-
dzonej rewizji majg znaczacy charakter. Jednak te informacje nie s3 ujawniane odbiorcom
zewngetrznym ani udziatlowcom i pozostajg tylko do wiadomosci zarzadow spotek. Pomimo,
ze w badaniach J. Pfaffa wykazano zmiany powyzej 1 mln zt w odniesieniu do bilansu oraz
powyzej 10 min zt w przypadku rachunku zyskow i strat, nie musi to oznaczac, ze wartos$ci
te przekroczyly okreslony w trakcie badania poziom istotnosci ogolnej lub czastkowe;.
Tymi kwestiami zajmowat si¢ podczas badan A. Mlynarczyk. Jego wyniki zostaly zapre-
zentowane w pracy doktorskiej pt. ,,Metody szacowania ryzyka wystgpienia nieprawidto-
wosci w sprawozdaniach finansowych, jako znaczacy element rewizji finansowej”, napisa-
nej pod kierunkiem naukowym J. Pfaffa na Uniwersytecie Ekonomicznym w Katowicach
w 2009 r. (Andrzejewski, 2012). W ramach swoich badan A. Mtynarczyk poréwnat 257
jednostkowych sprawozdan finansowych spolek gietdowych za IV kwartal oraz za analo-
giczny okres roczny. Obowigzek publikowania sprawozdan finansowych za ten sam okres
dwa razy majg wylacznie spotki gietdowe. Ma to znaczenie ze wzgledu na fakt, Zze spra-
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wozdania za IV kwartal nie podlegaly badaniu przez biegltego, natomiast sprawozdania za
okresy roczne sg badane obligatoryjnie.

W badaniach wykazano, ze zmiany w sprawozdaniach finansowych zostaty wprowa-
dzone na podobnym poziomie, jak w wypadku badan J. Pfaffa, natomiast odsetek zmian
0 charakterze istotnym stwierdzono np. w przypadku aktywéw ogodtem bilansu w 47%
przypadkdéw, natomiast wyniku finansowego netto — w 38%, rezerw na zobowigzania —
w 34%.

4. Metodologia badania

W celu sprawdzenia, jak polskie spotki nienotowane na rynku podstawowym GPW prowa-
dza sprawozdawczo$¢ finansowa, autorzy przeprowadzili badanie dotyczace rdznic pomig-
dzy wielko$ciami najistotniejszych pozycji sprawozdan finansowych przed i po weryfikacji
przez niezaleznego bieglego rewidenta. Jako podmiot obserwacji wzigto wszystkie spotki
majace siedzib¢ w Matopolsce oraz losowo wybrane notowane w 2013 roku na rynku alter-
natywnym NewConnect spotki majace siedzibe w innych miejscach w Polsce. Otrzymano
108 obserwacji. W tabeli 1 przedstawiono liczbe spotek z poszczegdinych wojewddztw.

Tabela 1

Liczba spotek wzietych do badania z podziatem na wojewodztwa

Wojewo6dztwo Liczba spotek  Wojewddztwo Liczba spotek
Dolno$laskie 8 Podkarpackie 3
Kujawsko-Pomorskie 8 Podlaskie 2
Lubelskie 4 Pomorskie 8
Lubuskie 4 Slaskie 9
Lodzkie 8 Swietokrzyskie 3
Matopolskie 19 Warminisko-Mazurskie 6
Mazowieckie 7 Wielkopolskie 7
Opolskie 6 Zachodniopomorskie 6
Polska 108

Zrodto: opracowanie wlasne.

Dane do badania pozyskano z raportow za IV kwartat 2013 roku (dane przed badaniem
biegtego rewidenta) oraz raportow rocznych za rok 2013 (dane po badaniu) spotek wskaza-
nych w tabeli 1. Do badania wzi¢to najwazniejsze, zdaniem autoréw, pozycje sprawozdan
finansowych, czyli: sume bilansowa, przychody ze sprzedazy, wynik finansowy oraz kosz-
ty dziatalno$ci operacyjne;j.

W pierwszym etapie badania okre$lono poziom istotnosci dla badanych pozycji. Dla
pozycji bilansowych wykorzystano poziom istotnosci bledow na poziomie 1 procenta sumy
bilansowej, za$ dla pozycji pochodzacych z rachunku zyskow i strat — 1 procent warto$ci
przychodoéw ze sprzedazy. Poziom istotnosci bledow zostat okreslony wzgledem warto$ci
prezentowanych w raporcie rocznym, czyli po badaniu bieglego rewidenta. Nastepnie po-
réwnano roznice pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami prezentowanymi w sprawozdaniach
finansowych za IV kwartal roku oraz za caly rok, okre$lajac, czy uzyskane rdznice sg istot-
ne czy tez nieistotne.

W kolejnym kroku autorzy zadali sobie pytanie, jaki jest kierunek istotnych roznic.
W tym celu odj¢to od wartosci poszczegolnych pozycji wykazanych w sprawozdaniu za IV
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kwartat warto$¢ wykazane w sprawozdaniu za rok, uzyskujac odpowiednio dodatnie rozni-
ce (spotka zawyzala wartosci danej pozycji), lub ujemne réznice (spotka zanizala dana
pozycje).

Nastepnie przedstawiono udziat istotnych roznic razem® dla wszystkich przedsiebiorstw
oraz rozktad réznic pomigdzy poszczegélne grupy przedsigbiorstw. Na potrzeby badania
wyodrebniono cztery grupy przedsigbiorstw, wedhug kryterium, ktérym byta wielko$¢ su-
my bilansowej®.

W drugiej czesci badania zweryfikowano kilka hipotez statystycznych, w tym:

— spotki o wyzszej sumie bilansowej prowadzg sprawozdawczo$¢ w sposob bardziej

wiarygodny (wystepuje mniej istotnych roéznic),

— spotki o wyzszych przychodach prowadza sprawozdawczo$¢ w sposob bardziej wia-

rygodny (wystepuje mniej istotnych roéznic).

W celu weryfikacji przedstawionych hipotez badawczych wykorzystano testy staty-
styczne, tj. analiz¢ wariancji oraz test Kruskala-Wallisa.

5. Badania wlasne

Przeprowadzone badania wykazaty, iz najwigcej istotnych rdznic pomig¢dzy danymi zawar-
tymi w sprawozdaniach finansowych przed i po badaniu przez bieglego rewidenta wystapi-
to w wypadku sumy bilansowej. Blisko 46% spotek, pochodzacych z proby badawczej,
wykazato istotne r6znice pomiedzy stanem deklarowanym przez spotke w raporcie za IV
kwartat a stanem rzeczywistym prezentowanym w sprawozdaniu finansowym za rok 2013.
Nieznacznie mniej istotnych r6znic, bo okoto 40%, wykazano w wypadku kosztow dziatal-
nosci operacyjnej. Znaczaco mniej istotnych roznic stwierdzono w wypadku wyniku finan-
sowego oraz przychodow ze sprzedazy (odpowiednio 32% i 31%). Otrzymane wyniki za-
prezentowano na rysunku 2.

100,0%
80,0% ——
' 53,7% 60,21
’ 69 4%4 67.6% ,2% _
60,0 0 Ordinice
40.0% nieistotne
i Ordinice
46,3% S i
20,0% A% 30.6% 32.4% 39,6% istotne
0,0% T T .
SUMA PRZYCHODY ZE WYMIK KOSETY
BILANBOWA SPRZEDAZY FINAMNBOWY DZIALALNORBCI
OFERACYINET

Rysunek 2. Wyniki badania poziomu istotno$ci réznic poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego przed i po badaniu przez bieglego rewidenta

Zrodto: opracowanie wilasne.

8 Réznice razem stanowilo sume wszystkich roznic we wszystkich pozycjach tj. sumie bilansowej, przycho-
dach ze sprzedazy, wyniku finansowym oraz kosztach dziatalno$ci operacyjne;j.

® Okreslono 4 grupy spotek: mikro (suma bilansowa do 2 milionéw euro), mate (suma bilansowa 2 do 10 mi-
lionéw euro), srednie (suma bilansowa 10 do 43 miliondéw euro) oraz duze (suma bilansowa powyzej 43 milionow
euro). W badaniu przyjeto kurs EURO z dnia 31 grudnia 2013 roku wynoszacy 4,1472.
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W wypadku kierunku istotnych réznic zaobserwowano (rys. 3), iz w okoto 62% przy-
padkow spotki zawyzaly sumg bilansowa oraz wynik finansowy, a zanizaty koszty dziatal-
no$ci operacyjnej. Nalezy rowniez wskazaé, iz w wigkszosci przypadkdéw (okoto 55%)
zanizano wielkos$¢ przychodéw ze sprzedazy.

Koszgégilé%ﬁoéa | 3?,2!% || |62,8% l
I I B

WYNIK FINANSOWY 62,9% [ 37,1% Ododatnie
N I B

PRZYCHODY ZE SFRZEDAZY 45 5% | 54.,5% Hujemne
N I I

SUMA BILANSOWA | £2,0% | 38,0%
0,0% 20:0% 4o,|0% 6O,IO% SO,IO% 100,0%

Rysunek 3. Kierunek istotnych réznic poszczegélnych pozycji

Zrodto: opracowanie wlasne.

W kolejnym kroku zbadano, jak ksztattuje si¢ liczba réznic istotnych i nieistotnych
W zalezno$ci od wielko$ci przedsicbiorstwa, przy uwzglednieniu wylacznie kryterium sumy
bilansowej. Otrzymane wyniki wskazuja, iz tacznie wystapilo 161 istotnych rédznic, na
432 mozliwe, z czego najwigcej byto wsrdd spotek najmniejszych (mikro) — 75 istotnych
roznic, na 172 mozliwe, czyli 43,6%. Nieznacznie mniej roznic zaobserwowano w spotkach
matych — 59 istotnych réznic (32,7% mozliwych dla danej grupy) i $rednich — 25 réznic
istotnych (36,7% mozliwych dla danej grupy). Zdecydowanie lepiej sprawozdawczo$¢
finansowa prezentuje si¢ w wypadku duzych spotek — 2 istotne réznice (16,7% mozliwych
dla danej grupy). Takie wyniki §wiadcza o tym, iz wigksze spotki prowadzg ksiggi rachun-
kowe oraz sporzadzaja sprawozdania doktadniejsze i bardziej wiarygodne. Wysoki odsetek
istotnych réznic wsrod spotek mikro moze wynikac z tego, iz najmniejsze spolki starajg si¢
maksymalnie obniza¢ koszty swojej dziatalno$ci nie zwracajac nalezytej uwagi na tak istot-
ne kwestie, jak wiarygodne i rzetelne informacje o swoich dokonaniach. Rozktad roéznic
wedhug wielkosci przedsigbiorstw przedstawiono na rysunku 4.

150
100 Oréznice
121 1stotne
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59 43 2 10 Hrozmice
a 75 = nieistotne
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Rysunek 4. Liczba roznic istotnych i nieistotnych z podziatem na poszczegdlne grupy

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Kolejnym obszarem badania byty istotne roznice w spotkach o réznych rozmiarach
spofki (rys. 5).
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Rysunek 5. Liczno$¢ istotnych réznic w odniesieniu do poszczegdlnych grup spotek

Zrodto: opracowanie wlasne.

Z rysunku 5 wynika, iz mikro przedsigbiorstwa dominuja co do liczby istotnych réznic
w zakresie wyniku finansowego. Udzial poszczegélnych grup w przypadku sumy bilanso-
wej, przychodow ze sprzedazy oraz kosztow dziatalno$ci operacyjnej jest zgodny z om0-
wionym wczesniej ogélnym podziatem istotnych réznic.

W dalszej kolejnosci postawiono nastepujace hipotezy badawcze:

Hy — wiarygodnos$¢ sprawozdawczosci nie ma zwigzku z wielko$cig sumy bilansowe;j

spotki,

H; — spotki o wyzszej sumie bilansowe] sporzadzajg sprawozdania w sposob bardziej

wiarygodny (wystepuje mniej istotnych roéznic).

Przeprowadzony test na normalno$¢ rozkladu wykazal, iz zmienna suma bilansowa nie
ma rozktadu normalnego. W nastgpstwie tego nie mozna zastosowaé analizy wariancji,
gdyz jedno z jej z jej zatozen nie zostalo spelnione. W zwiazku z tym przeprowadzono test
Kruskala-Wallisa. Wyniki testu przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2
Wyniki testu Kruskala-Wallisa dla sumy bilansowe;j

Kruskal-Wallis Test

Préba Liczno$é Mediana Ave rank z
0 40 14 305 636 56,6 0,53
1 18 22413171 64,6 1,49
2 18 22413171 52,2 -0,34
3 21 11120 652 53,7 -0,13
4 11 4022 100 35,6 -2,11

H=6,13 with 4 d.f
Probability > 6,13 =0,1894

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Otrzymany wynik p-value (0,1894) jest wyzszy od zatozonego poziomu istotnosci. Wo-
bec tego mediany dla poszczeg6lnych ilosci istotnych rdznic sg statystycznie takie same.
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Oznacza to, iz nie mozemy odrzuci¢ hipotezy Ho mowiacej, ze wiarygodnos$¢ sprawozdaw-
czosci nie ma zwigzku z wielko$cia sumy bilansowej spoiki.

W kolejnym etapie badania postawiono nastgpujace hipotezy badawcze:

H, — wiarygodno$¢ sprawozdawczosci nie ma zwiazku z wielkoscia przychodow spotki,

Hs — spolki o wyzszych przychodach prowadza sprawozdawczo§¢ w sposoéb bardziej

wiarygodny (wystepuje mniej istotnych roéznic).

Przeprowadzone badanie, podobnie jak w przypadku sumy bilansowej, wykazato, iz
zmienna przychody nie ma rozktadu normalnego, w zwiazku z czym ponownie wykorzy-
stano test Kruskala-Wallisa. Wyniki testu zaprezentowano w tabeli 3.

Tabela 3
Wyniki testu Kruskala-Wallisa dla przychodéw

Kruskal-Wallis Test

Préba Liczno$é Mediana Ave rank z
0 40 8 381 267 58,5 1,02
1 18 12 052 083 64,2 1,44
2 18 5013 927 53,4 -0,16
3 21 5041 814 49 -0,9
4 11 2623432 36,3 -2,04
H=6,8 with 4 d.f

Probability > 6,8 =0,1469

Zrodto: opracowanie whasne.

Test Kruskala-Wallisa wykazat, iz nie mozemy odrzuci¢ hipotezy o réwnosci median,
gdyz otrzymane p-value (0,1469) jest wyzsze od zatozonego poziomu istotnosci. W zwigz-
ku z tym wielko$¢ przychodéw osigganych przez spétke nie ma wptywu na ilos¢ istotnych
roznic.

Uwagi koncowe

Badania przeprowadzone przez autorow wykazaty, ze jedynie wsrod 15 z 108 spotek pod-
danych analizie nie wystapily zadne zmiany w pozycjach finansowych, takich jak: suma
bilansowa, wynik finansowy netto, przychody netto ze sprzedazy oraz koszty dziatalnosci
podstawowej. W tej grupie byly przedsigbiorstwa mikro, mate, srednie i duze. Mozna
wnioskowac, ze niezaleznie od wielkosci spotki, sprawozdanie finansowe moze zawierac
bledy. Zostato to potwierdzone w testach Kruskala-Wallisa, na ktérych podstawie stwier-
dzono, ze zarowno poziom sumy bilansowej, jak i przychoddéw nie majg statystycznie istot-
nego wplywu na wiarygodno$¢ sprawozdan finansowych. Biorac pod uwage fakt, iz w 85
procentach sprawozdan badanych przez bieglego rewidenta dokonano zmian w pozycjach
finansowych, z czego niemal 50% stanowily zmiany istotne, mozna doj$¢ do wniosku, ze
wykryte zmiany zostaly wprowadzone wskutek badania przez bieglego rewidenta. Nalezy
jednakze wskaza¢, iz badania przeprowadzone przez autoréw sa badaniami wstgpnymi
i majg na celu zaakcentowanie konieczno$ci uwiarygodniania informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych przez rewizj¢ finansows prowadzong przez niezaleznych
biegtych rewidentow.
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CHANGE A FINANCIAL STATEMENT AS A RESULT OF HIS ATTESTATION
ON THE NEWCONNECT MARKET

Abstract: Purpose — the purpose of this article is to assess the impact of auditing on selected financial items.
Design/Methodology/Approach — surveys and empirical basis of the financial statements published by the
company NewConnect. Findings — the study shows a significant impact of auditing for the credibility of and
reliability of the financial statements. Significant errors occur regardless of the size of the company. Origi-
nality/Value — there are few positions in polish literature on the reliability of the information presented in the
financial statements.
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