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STRESZCZENIE

Przystepujac do badan poswieconych bezpieczenstwu bankéw komercyjnych na rynku
kapitalowym podkresli¢ nalezy fakt, ze stanowia one zasadnicza czg$¢ gospodarek
poszczegblnych panstw, pelnigc jednoczes$nie role swoistego ,.krwioobiegu” i gwaranta
sprawnego dziatania struktur panstwowych. Wigze to ich dzialalno$¢ z przemianami
gospodarczymi, przyczyniajgc si¢ do osiggni¢cia wyzszego poziomu rozwoju panstw i ich
obywateli, korzystajacych powszechnie z ustug bankowych.

Wielko§¢ aktywow bankéw 1 ich udzial w kapitalizacji spotek gietdowych
bezsprzecznie powoduje, ze banki s3 waznym uczestnikiem rynku kapitalowego.
Stwierdzenie to leglo u podstaw badaf nad bankami osadzonymi w realiach rynku
kapitatowego i jako takie przyczynitlo si¢ do wyznaczenia zarowno tytutu niniejszej
dysertacji, jak i merytorycznego zakresu rozwazan w niej zawartych. Brak opracowania
monograficznego poswigconego wprost bezpieczenstwu bankéw jako instytucji zaufania
publicznego, uznano za wystarczajace uzasadnienie badan nad tym zagadnieniem. Niniejsza
dysertacja stanowi probe wypekienia luki w tym zakresie.

Ze wzgledu na fakt, ze aktywnos$¢ banku dotyczy — procz tradycyjnej dziatalnosci
depozytowo-kredytowej, takze i dziatalnosci na rynkach kapitatlowych — potrzebne jest
zastosowanie podejscia bardziej kompleksowego, ktore uzupetnialoby rozwiazania
zaproponowane przez instytucje nadzoru finansowego. Stad dziatalnos¢ stricte bankowa musi
zosta¢ uzupelniona w zakresie monitorowania, szacowania 1 oceny ryzyka bankow-spotek
gieldowych, zwigzanych z nieustanng zmiang kursow ich akcji na rynku kapitalowym o
modele rynku kapitalowego.

Niniejsza praca stanowi propozycj¢ przedstawienia owego kompleksowego podejscia,
poprzez zaproponowanie narz¢dzi odnoszacych si¢ do sposobow szacowania ryzyka, co w
obliczu rozbiezno$ci w literaturze przedmiotu, bedacych pochodng braku jednego
modelowego sposobu w tym zakresie, stanowi wystarczajacy powod do podjecia badan.

Glownym celem pracy jest zatem przedstawienie i ocena uzytecznosci wybranych
narzedzi szacowania ryzyka banku, ktore sluzy¢ maja ocenie jego bezpieczenstwa
finansowego. Realizacja gtdéwnego celu nie bgdzie jednak mozliwa bez zrealizowania celow
posrednich, do ktoérych zaliczono:

1. przedstawienie aktywnosci bankéw na rynku kapitalowym w Polsce jako

rezultatu rozwoju bankowosci,



2. wskazanie ryzyka jako istotnego czynnika bezpieczenstwa banku-spolki
gieldowej,

3. ukazanie regulacji i zasad szacowania oraz ograniczania ryzyka bankowego w
ramach miedzynarodowych i polskich regulacji nadzorczych,

4. przedstawienie metod pomiaru ryzyka dzialalnosci banku na rynku
kapitalowym,

5. pomiar ryzyka bankow-spolek gieldowych za pomoca wybranych metod.

Z gléwnym celem pracy wigze si¢ przyjeta hipoteza badawcza, opierajaca si¢ na
stwierdzeniu, ze ocena bezpieczenstwa finansowego banku-spélki gieldowej wymaga
zastosowania odpowiednich narzedzi szacowania ryzyka. Narzedzia te odnosza si¢ do
dwéch istotnych obszaréw jego dzialalno$ci: dzialalnosci bankowej oraz aktywnosci
banku na rynku kapitalowym.

Tak nakres$lona hipoteza wymusza rozpatrzenie szeregu hipotez szczegdtowych, co w
dalszej kolejnosci pozwoli na weryfikacje podstawowej hipotezy badawczej. Hipotezy
szczegotowe ujete zostaly nastepujaco:

I. stawiane bankom przez przepisy ustawy Prawo bankowe, Bazylejski Komitet
Nadzoru Bankowego oraz Komisj¢ Nadzoru Finansowego wymogi stanowia
wyznacznik dzialalnoSci banku, nie precyzujac jednak metod ograniczania
ryzyka, zwiazanego z dzialalnoscig banku na rynku kapitalowym,

Il.  jednym z istotnych kierunkéw rozwoju bankow jest ich aktywny udzial na rynku
kapitalowym, warunkowany konieczno$cia poszukiwania kapitalu,

1.  ryzyko jest jedna z glownych determinant bezpieczenstwa dzialalnosci bankow
komercyjnych - spoétek gieldowych,

IV. sila fundamentalna banku jest istotna determinanta ich bezpieczenstwa
finansowego,

V. wyselekcjonowane metody pomiaru ryzyka banku-spélki gieldowej umozliwiaja
oszacowanie i ocen¢ tego ryzyka w wielu wymiarach.

Wyznaczonym celom oraz przyjetym hipotezom podporzadkowano uktad pracy.
Rozprawa doktorska sktada si¢ z pigciu rozdziatdow i ma charakter teoretyczno-empiryczny, a
jej uklad zostat dostosowany do przyjetych zalozen wyjSciowych. I tak, w rozdziale
pierwszym, zatytutowanym Problematyka funkcjonowania bankow na rynku papierow
wartosciowych (kapitalowym) w Polsce zawarto rozwazania teoretyczne, dotyczace rozwoju
bankowo$ci w Polsce i na $wiecie, ktdrej rezultatem jest aktywne uczestnictwo sektora

bankowego na rynku kapitalowym. Rozdziat drugi - Istota bezpieczenstwa dziatalnosci
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bankow uczestnikow rynku kapitatowego skupia si¢ na kwestiach dotyczacych istoty
bezpieczenstwa bankéw. W rozdziale trzecim o tytule: Regulacje i zasady dotyczgce
szacowania ryzyka bankowego, zaprezentowano mi¢dzynarodowe standardy i regulacje
nadzorcze odnoszace si¢ do ograniczania ryzyka banku oraz polskie rozwigzania
instytucjonalno-prawne w tym zakresie. W rozdziale czwartym, po$wieconym Wybranym
Metodom pomiaru ryzyka dziatalnosci bankow na rynku kapitalowym Zzaproponowano
mierniki niezbedne w procesie analizy sity fundamentalnej spoétki-banku, rezultatu jego
dziatalnosci depozytowo-kredytowej, stanowigce kryteria oceny stanu jego bezpieczenstwa, a
odnoszace si¢ do wielkosci majatkowo-finansowo-ekonomicznych. W rozdziale pigtym
natomiast, ktory zawiera Empiryczng ocene bezpieczenstwa finansowego (ryzyka) dziatalnosci
bankéw komercyjnych notowanych na GPW SA w latach 2010-2016 przedstawiono
metodologie 1 wyniki badan empirycznych, dotyczacych oceny sity fundamentalnej spotek-
bankéw w oparciu o kryteria stuzace do oceny obszarow odpowiadajacych ich
bezpieczenstwu (adekwatnosci kapitatowej, ptynnosci, jakosci aktywow, rentownosci), a
takze — co szczegdlnie cenne — dokonano rankingu bankoéw, poprzez zastosowanie
taksonomicznej miary atrakcyjnosci inwestycji TMAIL Poprzez miernik sily fundamentalnej
ukazano poziom bezpieczenstwa bankow.

Warto odnotowac, ze czg$¢ teoretyczng pracy oparto na polskich 1 zagranicznych
publikacjach z dziedziny nauk ekonomicznych z obszaru bankowo$ci oraz finansow.
Dokonano takze analizy ekonomicznej oraz prawnej, wykorzystujac dzieta zwarte i1 artykuty
naukowe oraz obowigzujace akty prawne, zarowno mi¢dzynarodowe, jak i polskie. W czesci
empirycznej natomiast badaniom zostaly poddane banki notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych SA w Warszawie, ktore sa spotkami krajowymi i ktére w latach 2010 -2016
przynalezaty do sektora bankow i wchodzity w sktad indeksu WIG-banki.

Wyniki badan zaprezentowano w formie opisowej, a takze w formie tabel 1 wykresow.
Podjete rozwazania dotyczace analizy 1 oceny sity fundamentalnej bankow-spoiek
gietdowych, stanowigce podstawe oceny stanu bezpieczenstwa badanych bankow z punktu
widzenia ich dziatalno$ci bankowej oraz zaproponowane miary szacowania ryzyka bankow,
zwigzanego z ich dzialalno$cia na rynku kapitalowym, moga wzbogaci¢ praktycznag i
teoretyczng wiedze z tego zakresu.

Przeprowadzone rozwazania o charakterze teoretyczno-empirycznym potwierdzity
zasadnos¢ 1 prawidtowos$¢ postawionych we wstepie pracy hipotez badawczych. Co za tym
idzie, podjete analizy daly merytoryczng podstawe do stwierdzenia, ze gtowna hipoteza

badawcza, zostala zrealizowana. W pracy bowiem nie tylko przedstawiono, ale takze i

4



dokonano oceny uzytecznosci narz¢dzi szacowania ryzyka banku-spoétki gietdowej, stuzacego
ocenie jego bezpieczenstwa finansowego. Prowadzone badania umozliwity ponadto realizacje
wszystkich hipotez szczegolowych.

Sledzac ewolucje bankowosci na przestrzeni setek, a nawet tysigcy lat, zauwazalne sa
zmiany, ktére koncentrowaly sie¢ wokot takich zagadnien, jak miejsce i rola banku w
gospodarce panstwa, oferowane przez bank produkty czy miejsca i sposoby ich dystrybucji.
Wszystko to dokonywato si¢ w zorientowaniu na zaspokojenie potrzeb zarowno wiascicieli
banku, jak i jego klientow. Swiatowy postep, w ktorym banki aktywnie uczestniczyly, jak i
zmiany, ktore zachodzily w nich samych, przyczynily si¢ do tego, ze wspotczesnie banki sg
nowoczesnymi, preznie dziatajacymi przedsigbiorstwami, wyposazonymi w znaczne — chod
nie wlasne — kapitaty. Z uptywem lat z uwagi na specyfike ich dziatalnos$ci, dotyczaca
mozliwo$ci gromadzenia pokaznych, powierzanych im przez interesariuszy zewnetrznych
kapitatlow, oczywistym stat si¢ fakt, ze przedsigbiorstwa te — dzigki nagromadzonym
aktywom dokonaja przeksztatlcenia w spotki akcyjne. Do przemiany tej przyczynil si¢
réwniez postepujacy na przestrzeni lat rozwdj gietd papieréw warto§ciowych.

Dato to poczatek dla nowych przedsiewzie¢, w ktére zaangazowaly si¢ banki na rynku
papierow wartosciowych. Sledzac ich rozwéj, jak i ewolucje rynkéw kapitatowych, stato sie
niemal naturalng koleja rzeczy, ze tak zasobne kapitalowo przedsigbiorstwa z uptywem lat
stang si¢ aktywnym uczestnikiem rynkow kapitatowych.

Dzi$§ aktywno$¢ bankow przejawia si¢ w wielu obszarach, ktére oferuje rynek
kapitalowy, a sposrod ktoérych najistotniejszym jest przybrana przez banki rola emitenta
papierow wartosciowych. Znajduje to potwierdzenie w fakcie, ze banki sg obecnie na czele
listy najwigkszych pod wzgledem wielko$ci aktywow 1 najbardziej ptynnych spotek GPW w
Warszawie.

W posiadaniu bankéw znajduja si¢ sSrodki powierzane im przez ich klientéw w formie
depozytéw, badz przekazywane przez banki klientom do dyspozycji w formie kredytow, z
czym zwigzane jest ryzyko ich wycofania badZ niesplacenia. Obrét obcym kapitalem niesie za
sobg niebezpieczenstwo zachwiania rownowagi finansowej banku. Ustalono, ze ryzyko
towarzyszy kazdej podejmowanej przez bank dziatalnosci i od sprawnego nim zarzadzania
zalezy poziom bezpieczenstwa banku. Sporzadzono zwarta i wielokryterialng klasyfikacje
ryzyka, odnoszaca si¢ jednocze$nie do dziatalnosci depozytowo-kredytowej banku, jak
rowniez do dziatalnosci banku jako emitenta. Znajomos$¢ rodzajow ryzyka i umiejetnosé
zarzadzania nimi jest nie tylko pomocna przy wyznaczaniu optymalnych decyzji bankow,

dotyczacych realizacji ich strategii rozwoju, uwzgledniajacej dziatalnos¢ bankowa, ale
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jednoczesnie jest podstawa szukania zrodel sukcesow bankéw jako emitentow w ich
dziatalnosci na rynkach kapitatowych.

Do utrzymania ryzyka na bezpiecznym poziomie sluzag obowigzujace normy
ostroznos$ciowe i obostrzenia naktadane na banki przez ustawodawce. Dlatego tez dokonano
deskrypcji najistotniejszych wytycznych, nakazow i rekomendacji, ktore stanowig spojna
koncepcje prawnag i faktyczng w przedmiocie obowigzywania regulacji i wytycznych w
odniesieniu do identyfikacji i kwantyfikacji r6znego rodzaju ryzyk, jakie bankom towarzysza
zawsze wtedy, gdy realizujg one dziatalno$¢ depozytowo-kredytows. Ze wzgledu na fakt, ze
banki w wyniku ewolucyjnego rozwoju, poszerzyly zakres swojej stricte bankowej
dziatalnosci o uczestnictwo na rynku kapitatowym, pojawil si¢ nowy obszar do analiz, jakim
jest ryzyko banku-spéiki gietdowej, wynikajace z pelnionej przez nie roli emitenta papierow
wartosciowych. W tym konteks$cie zaproponowano zestaw wskaznikow shuzacy ocenie ryzyka
bankoéw-spotek gietdowych w obu obszarach dziatalno$ci bankowej oraz aktywnos$ci banku
na rynku kapitatowym jako emitenta.

Dalej ustalono, ze do oceny dziatalnosci bankowej stuzy analiza i ocena sity
fundamentalnej bankow-spotek gietdowych, stanowigca — co szczegdlnie wazne — podstawe
oceny stanu bezpieczenstwa finansowego badanych bankow. Przeprowadzone  badania
analityczne pozwolity w poszczegolnych bankach dokona¢ wstepnej syntetycznej oceny
zagrozen, obszarow zrodet ryzyka oraz wskazaly kierunki dalszych badan analitycznych.
Zestaw zaproponowanych wskaznikéw dat nie tylko pelniejsza informacje w zakresie
istniejacego ryzyka bankowego poszczegdlnych bankow, ale rdwniez pozwolit na wstepne
poroéwnanie z innymi bankami.

Nalezy podkresli¢, iz wykrycie zrddet ryzyka umozliwia podjecie dziatan korygujacych
1 dalsze monitorowanie jego zmian. Stad ocena ryzyka dziatalno$ci banku nie moze si¢
opiera¢ jedynie na podstawie wskaznikow narzuconych lub rekomendowanych przez KNF, a
odnoszacych si¢ do adekwatnos$ci kapitatowej banku. Obraz ryzyka banku, zwigzanego z jego
dziatalnoscig depozytowo-kredytowa moze ulec znacznej zmianie, jesli poddamy analizie
réwniez trzy dodatkowe obszary, tj. plynno$¢, jako$¢ aktywoéw oraz poziom aktywow
zagrozonych i rentowno$¢ majatku i kapitalow.

Przeprowadzone badania wykazaty, ze na ocen¢ poziomu bezpieczenstwa (ryzyka)
finansowego bankow-spotek gieldowych w formie rankingu pozwalaja metody
taksonomiczne, za$ wskaznik sity fundamentalnej wyznacza poziom tego bezpieczenstwa.

Nalezy podkresli¢, ze badania empiryczne dowodzg uzyteczno$ci miar wrazliwosci,

zmiennosci 1 zagrozenia w ocenie ryzyka bankow-spotek gietdowych. Zastosowanie tych miar
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umozliwilo ocene atrakcyjnosci akcji bankoéw na gietdzie przez inwestorow. Stworzyto to
mozliwo$ci oceny ryzyka banku-spotki gieldowej w odniesieniu do jego kapitatu
uplynnionego na gietdzie w postaci akcji na podstawie: stop zwrotu z akcji banku i
zwigzanego z tym ryzyka, tj. zaleznosci poziomu wartosci akcji od tendencji rynkowych,
ryzyka w odniesieniu do dochodowos$ci oraz rozktadu stop zwrotu. Dokonana ocena
atrakcyjnosci akcji na podstawie analizy zmiennych przektada si¢ na notowania tych akcji, a
nastgpnie na poziom kapitalu akcyjnego (podstawowego) oraz zwigzanych z tym poziomem
wskaznikéw oceny bankow.

Przeprowadzone badania empiryczne wskazalty rowniez, ze do oceny bezpieczenstwa
banku-spotki gietdowej z punktu widzenia jego przewagi konkurencyjnej oraz atrakcyjnosci
inwestowania w akcje banku, zarowno w odniesieniu do innych spdtek gietdowych, jak i

spotek sektora bankowego, niezwykle uzyteczne jest zastosowanie map dochod-ryzyko.



